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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Samstedureikningur Vatryggingafélags Islands hf. (,,félagid® eda "VIS") fyrir arid 2015 er gerdur i samraemi vid
alpjoolega reikningsskilastadla (IFRS) eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Adalstarfsemi
félagsins felst { vatryggingastarfsemi og fjarfestingum. Samsteduarsreikningurinn hefur ad geyma arsreikning
félagsins og dotturfélags pess Liftryggingafélags Islands hf. sem visad er til { heild sinni sem ,,samsteedunnar,

Rekstur

Samkvamt rekstrarreikningi og yfirliti um heildarafkomu nam hagnadur samstedunnar 4 arinu 2015 2.076
milljonum kréna (2014 nam hagnadurinn 1.240 milljonum kréna). Samkvemt efnahagsreikningi nema eignir
samstedunnar 44.874 (2014: 46.330) milljonum kréna og bokfert eigid fé nam { arslok 17.552 (2014: 19.180)
milljionum kréna. A arinu 2015 var medalfjoldi stodugilda 191 hja félaginu (2014: 195).

I lok 4rs 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld 1 tengslum vid innleidingu 4
16ggj6f um vatryggingastarfsemi, Solvency 11 sem taka mun gildi hér 4 landi snemma ars 2016. Upptaka nyrrar
l6ggjafar pydir medal annars ad ahatta { rekstri félagsins er nd meeld med 6drum heetti en 4dur. Dessi breyting
hefur 1 f6r med sér ahrif 4 st60u eigin fjar, vatryggingaskuldar og tekjuskatts og eru rekstrarreikningur arsins
2014 og efnahagsreikningar aranna 2013 og 2014 lagadir ad breytingunni. Vatryggingaskuld i arsbyrjun 2014
lzekkar um 5.001 milljon kréna og eigid fé hakkar um 3.694 milljonir kréna vegna pessa, en nanar er fjallad um
breytingarnar { skyringu 4.

[ arslok var gert virdisprof a fjarfestingu félagsins i nyju hugbunadarkerfi. Astzdur pessa eru m.a. ad
innleidingartimi og kostnadur vid kerfid hefur reynst umtalsvert meiri en gert hafdi verid rad fyrir. Vantingar
eru um rekstrarhagredi af kerfinu { samanburdi vid niverandi hugbinadarkerfi, en p6 ekki i peim mali sem
reiknad var med vid kaup pess. Félagid hefur 4 sidastlidnum arum unnid ad vidamiklum endurbétum 4 innri
ferlum sinum til ad auka skilvitkni 4 sama tima og unnid hefur verid ad innleidingu kerfisins. Nidurstada
virdisprofsins leiddi til pess ad kerfid var faert nidur ad fullu. Nidurferslan nam 1.430 millionum kréna. Ahrif 4
gjaldpol félagsins og ardgreidslumdbguleika eru engin. Virdisryrnunin hefur ekki ahrif 4 fyrirhugada nytingu
télagsins 4 hugbinadinum sem nu er axtlad ad verdi tekinn { notkun um mitt ar 2016.

Félagid sendi fra sér tilkynningu pann 18. jandar 2016 pess efnis ad gengid hefdi verid til samninga um dtgafu
og s6lu 4 vikjandi skuldabréfum ad nafnverdi 2.500 milljénir kréna. Hin njju skuldabréf eru vaxtagreioslubréf
og bera 5,25% fasta verétryggéa vexti. Skuldabréfin eru til 30 ara en { bréfunum er uppgreidsluheimild og
prepahaekkun { voxtum upp 1 6,25% eftir 10 4r. Utgafan mun tilheyra eiginfjarpeetti 2 (Tier 2) sem midar ad pvl
a0 gera fjarmagnsskipan felagsms sem hagkvemasta. Nanar er sagt fra utgafunni { skyringu 30 {
arsreikningnum.

Hlutafé og sampykktir

Skrad hlutafé félagsins nam { lok arsins 2.438 milljonum krona, og er hver hlutur { félaginu ein kréna ad
nafnverdi. Hlutaféd er { einum flokki sem skradur er 4 Nasdaq Iceland. Allir hlutir eru { sama flokki og njota
somu réttinda.

Félagid keypti eigin hluti 4 arinu 2015 { samremi vid endurkaupadatlanir félagsins. Voru 4 arinu alls keyptir 142
milljén hlutir fyrir 1.216 milljénir kréna og a félagid nu 5,83% hlutafjar. Framkvamd endurkaupadatlunar lauk
30. névember 2015 og hafa engir eigin hlutir verid keyptir sidan.

Hluthafar voru 1.067 { arsbyrjun og 989 i arslok.

Stjorn félagsins mun 4 adalfundi leggja til ad félagid greidi hluth6fum ard sem nemur kr. 2,17 4 hlut fyrir arid

2015, eda um 5.000 milljonir kréna. A0 60ru leyti er visad { arsreikninginn um breytingar 4 eigin fé
samstedunnar og radstdfun hagnadar.
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Skyrsla og yfirlysing stjornar og forstjora

Tiu stzerstu hluthafar i arslok voru:

Nafn hluthafa Eignarhlutur
Lifeyrissjédur verzlunarmanna 9,3%
Stefnir - IS 15 7,7%
Gildi - lifeyrissjodur 6,6%
Virding safnreikningur 5,7%
Oskabein ehf. 5,5%
Lifeyrirssj. starfsm.rik. A-deild 5,0%
Stapi lifeyrissjoour 2,5%
Sameinadi lifeyrissjodurinn 2,5%
Stetnunn Margrét Témasdéttir 2,5%
Kvika banki hf. 2,4%
Stjornarhzaettir

Um stjornathzetti vétryggingafélaga er fjallad { logum um vétryggingastarfsemi, logum um hlutafclog
sampykktum og starfsreglum stjérnar félagsins. VIS hefur fylgt framangreindu en auk pess telur stjorn VIS
stjornarhaetti félagsins i samraemi vid leidbeiningar Vidskiptarads Islands, Nasdaq Iceland hf. og Samtaka
atvinnulifsins um stjornarhaetti fyrirtekja 20 pvi undanskildu ad stjorn hefur ekki skipad sérstaka
tilnefningarnefnd. T samrami vid ofangreindar leidbeiningar um géda stjérnarhzetti og 16g um arsreikninga
hefur stjorn félagsins uthid stjérnarhattayfirlysingu sem birt verdur { drsskyrslu félagsins og sem fylgirit med
arsreikningi.

Yfirlysing stjérnar og forstjora

Samkvamt bestu vitneskju er pad ilit okkar ad samstazdureikningur Vitryggingafélags fslands hf. gefl glogga
mynd af rekstrarafkomu samstzdunnar 4 4rinu 2015 og eignum, skuldum og fjarhagsst6du hennar pann 31.
desember 2015. Jafnframt er pad alit okkar a0 samstadureikningurinn og skyrsla stjornar og forstjéra geymi
gloggt yfirlit um préun og arangur i rekstri samstzdunnar, st6du hennar i arslok og lysi helstu dhzttupattum
sem samstzOan byr vid. Frekari upplysingar sem tengjast ahattustyringu ma finna i skyringu 27 i
arsreikningnum.

Stjérn og forstjéri Vitryggingafélags Islands hf. hafa i dag farid yfir samstaedureikning félagsins fyrir arid 2015

og stadfesta hann med undirritun sinni. Stjorn og forstjori leggja til vid adalfund félagsins a0 sambykkja
arsreikninginn.

Reykjavik, 24. febriar 2016
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Aritun 6hads endurskodanda

Til stjérnar og hluthafa Vatryggingafélags {slands hf.

Vio hofum endurskodad medfylgjandi samstaduarsreikning Vatryggingafélags fslands hf fyrr 4dd 2015.
Arsreikningurinn hefur ad geyma rekstrarreikning og yfirlit um heildarafkomu, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sjodstreymisyfirlit, upplysingar um mikilvagar reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abytgé stjornar og forstjora 4 arsreikningnum

Stjérn og forstjéri eru dbyrg fyrir gerd og glogeri framsetningu drsreikningsins i samremi vid alpjodlega
reikningsskilastadla, eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu. Stjém og forstjori eru einnig abyrg fyrir
pvi innra eftirliti sem pau telja naudsynlegt til ad gera peim kleift 2d setja fram drsreikning sem er an verulegra
annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst { pvi aliti sem vid litum i 1j6s 4 drsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad var i
samraemi vio alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvamt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og skipuleggja
og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um hvort arsreikningurinn sé an verulegra annmarka.

Endurskodun felur 1 sér adgerdir til stadfestingar 4 fjithedum og skyringum i drsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid 4 peirri hattu a0 verulegir annmarkar
séu 2 arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahztrumatid er tekid tllit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa dlit 4 vitkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig { sér mat 4 pvi hvort
reikningsskilaadferdir og reikningshaldslegt mat sem stjérnendur nota vid gerd drsreikningsins séu videigandi sem og
mat 4 framsetningu hans { heild.

Vi teljum a0 vid endurskodunina héfum vid aflad nzgilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit ‘
Pad er alit okkar ad samstzduarsreikningur Vatryggingafélags Islands hf. gefi glégga mynd af afkomu samstadunnar 4

arinu 2015, fjarhagsstodu hennar 31. desember 2015 og breytingu 4 handbaru fé 4 arinu 2015, { samrami vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

Stadfesting vegna skyrslu stjérnar

I samrami vid akvaedi 2. mgr. 104 gr. laga nr. 3/2006 um arsreikninga stadfestum vid samkvamt okkar bestu vitund ad
i skyrslu stjornar sem fylgir drsreikningi pessum eru veittar pzer upplysingar sem par ber ad veita i samraemi vid 16g um
arsreitkninga og koma ekki fram { skyringum.

Reykjavik, 24. februar 2016

KPMG ehf.

Hlyfiur Sigurdssén
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Rekstrarreikningur og yfirlit um heildarafkomu arsins 2015

Skyr.
TOGIOLA ALSINS .eveiiiiieiii s
Hluti endurtryggjenda { 10gjaldatekjum ....c.vcuveeeurecireciricrricircirecirecreenereeenennes
Eigin iogjold 7
FJArmunateRjur ..o 8
Gangvirdisbreytingar fArEIZNA ......covccuveecurecrrierreeiriereieeeeeeeseeeseeeee e eseaees 8
Fjarfestingatekjur
ADTAL TERJUL 1ottt
Heildartekjur
THOM ALSINS et
Hluti endurtryggjenda { fjOnum ...
Eigin tjon 9
Breyting 4 ahaettualagl ... 24
ReKSrArKOSINAGUL ..ottt 10
Virdisryrnun 6efnislegra e1gNa .. ..o 15
VaxtagiOld ....cevciiiiiiicci e
Virdistyrnun vioskiptakrafna ... 11
Heildargjold
Hagnadur fyrir tekjuskatta
TERJUSKALLAL .ottt enaes 12
Heildarhagnadur arsins
Hagnadur 4 hlut:
Hagnadur 4 hlut og pynntur hagnadur 4 hut ......cccceveeneencncnicnecrecreennes 13

2015 2014 *

16.596.739 15.958.546
(581.220) (602.823)
16.015.519 15.355.723
464.222 654.142
3.611.893 1.784.816
4.076.115 2.438.958
166.096 163.429
20.257.730 17.958.110
(12.732.260) (12.837.147)
20.055 177.862
(12.712.205) (12.659.285)
(66.460) (29.407)
(4.077.392) (3.918.914)
(1.429.988) 0
(3.347) (2.792)
31.499 (28.278)
(18.257.893) (16.638.677)
1.999.837 1.319.433
75.954 (79.077)
2.075.791 1.240.356
0,87 0,50

* [ arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhzdum vegna arsins 2014

hefur veri®d breytt til samramis vid nyja adferd. Visad er { skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Efnahagsreikningur 31. desember 2015

Skyr.
Eignir
RekstrarfArmunit .......ccvecveemricirieiicrcreeeeeeenee s 14
OefNiSIEGAT CIGNIT .vvvvvvvrrenrreeeesssseeeeessssssesessssssssesssesssssssssens 15
SKALEEIZN ..ottt 12
Fjareignir 4 gangvirdi gegnum reKStur .....ccvveuvecurecrrecnrecnnee. 16
Fjareignir haldi® til gjalddaga .........cccoeeevecuvncivncivncnnccnccnes 16
Skuldabréf og adrar langtimakerSfur ......oceveceecevicevcvcnee 16
Fjarfestingar med fjarfestingardhattu liftryggingataka .......... 17
ViOSKIPLAKIOTUL ... 18
Enduttryg@ingaeignir ......c.coceeceeenieeenceeenceceneieeeeeeeeeeeeeeees 19
ADLAL RIGKUL oo 20
Handb@rt £& ..., 21
Eignir samtals
Eigid fé
HIUALE .o
Loghbundinn varasjodur ...
Oradstafad eigid f& oo
Eigio fé samtals 22
Skuldir
Tekjuskattsskuldbinding ........c.cccveeurcirncirccnncrcrcrcreenes 12
Vatryg@ingaskuld ......c.cceveeeienienicnereeeeee e 24

Liftryggingaskuld med fjarfestingaraheettu liftryggingataka .. 17
Vidskiptaskuldir og adratr skuldif ......ccoceeveemrecrricreciniennenenn. 25

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldir samtals

31.12.2015 31.12.2014 * 1.1.2014 *
166.263 117.553 126.848
880.725 2.054.227 978.113
360.850 0 0

27.837.680 28.880.089 29.438.641
4.319.826 4.284.837 4.288.871
48.431 93.145 191.067
1.338.485 1.284.696 1.221.236
5.482.145 5.283.955 4.925.815
1.255.208 1.391.507 1.424.764
1.756.206 1.540.480 994.058
1.428.183 1.399.904 2.661.796
44.874.001 46.330.394 46.251.209
2.296.437 2.438.481 2.502.481
625.620 625.620 625.620
14.629.991 16.116.300 17.189.666
17.552.048 19.180.401 20.317.767
0 1.005.512 1.189.952
23.465.959 23.208.048 22.082.343
1.338.485 1.284.696 1.221.236
2.517.509 1.651.737 1.439.911
27.321.953 27.149.993 25.933.442
44.874.001 46.330.394 46.251.209

* T arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhazdum vegna arsins 2014

hefur veri® breytt til samramis vid nyja adferd. Visad er { skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Eiginfjaryfirlit ariéd 2015

Eigid £é 31.12.2013 .....cccvvvvriinen

Ahtif breytinga 4 reikningsskilaadferd

Eigid fé 1.1.2014 *

Heildarhagnadur arsins

Keyptir eigin hlutir .

Greiddur ardur 0,73165 kr. 4 hlut ....

Eigio fé 31.12.2014 *

Heildarhagnadur arsins

Keyptir eigin hlutir .

Greiddur ardur 1,03 kr. 4 hlut

Eigid £é 31.12.2015 .....ccvvvvenee.

Hlutafé Légbundinn Oradstafad Samtals
varasjodur eigid fé

2.502.481 625.620 13.496.083 16.624.184
3.693.583 3.693.583

2.502.481 625.620 17.189.666 20.317.767
1.240.356 1.240.356
(64.000) (482.781) (546.782)
(1.830.940) (1.830.940)

2.438.481 625.620 16.116.301 19.180.401
2.075.791 2.075.791
(142.044) (1.074.155) (1.216.199)
(2.487.945) (2.487.945)

2.296.437 625.620 14.629.992 17.552.048

* [ arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhedum vegna arsins 2014 hefur verid breytt til

samremis vid nyja adferd. Visad er i skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Sjodstreymisyfirlit arsins 2015

Rekstrarhreyfingar

Heildarhagnadur Arsing .......cccevicinieenicnienieiencececenenenne

Rekstrarlioir sem hafa ekki ahrif 2 handbzrt fé:

Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold .........coeevevevenivenivenivinivinnees
Gangvirdisbreyting fAreigna ........occvveericurieeriemrieemnienneenreennennn.
Soluhagnadur rekstrarfjarmuna .....occveeeeveeurecrrecireereescreeeeneenes
Adrar skuldbindingar .....c..cccvvcuvicinicinicrcce e
Afskriftit Og VILOISITINUN oeveeiieieecrreeeieeereeeieeseseeseseescseeseseesesenne

Breytingar 4 rekstrartengdum eignum og skuldum:

Tekjuskattsskuldbinding / skatteign, (lekkun) .oocvceeveeveneerenneee
Fjareignit, JeKKUN ..o
Skuldabréf og adrar langtimakrofur, lekkun ...,
Vidskiptakrofur, (haekKun) ...,
Endurtryggingaeignir, lakkun .....cc.ooceeecieeciencienicnccnccnccn,
Adrar eignir, (haekkun) ..o
Vitryggingaskuld, haekKun .....c.ccevieinicnicicccnereccn,
Vidskiptaskuldir og adrar skuldir, haekkun ......ccocccveencnicnane.

Handbaert fé fra rekstri an vaxta og skatta

Innborgadar vaxtatekjur .......ccoevviviiiiiiiiici s
INNbOLrgadur ALGUL ..o e
Greidd fjarmagnsgjold ...
Greiddir tekjuskattar ..o

Handbaert fé fra rekstri

Fjarfestingahreyfingar

Keyptir rekstrarfarmunit .....occeeeeeeieeieenieeeeneeeeeneseeeseneeenne
Seldir rekStrarfjArMUNIT ..c.coveevieiicirceeeec e
Keyptur hugblnadur .......cccccieuicinieiiericreieeeieeeseeseeeseesesenns
Breyting 4 fjareignum sem haldio er til gjalddaga ..o,

Fjarmognunarhreyfingar

Keyptir eigint RIULIE ..o
GrelddUt AU .ovoveiceiicieveieee ettt sas s b as

Hazkkun (lekkun) handbaers fJAr ...
Handbzrt £ { upphatl Ars ..
Ahrif gengisbreytinga 4 handb@rt £é .....rvvvvveieenerevvrvoisissnreesssinnns

Handbaert £E 110K QLS wovivviveiceieeeeeieeececeeeeeceeeeeee e

Skyr.

14

15

2015 2014 *

2.075.791 1.240.356
(460.876) (651.649)
(3.611.893) (1.784.816)
(1.432) (10.171)
(6.924) 3.969
1.555.582 113.121
(1.366.362) (184.795)
3.898.672 1.465.661
44714 97.922
(207.510) (358.140)
136.298 34.574
(217.143) (546.421)
303.179 1.128.655
1.101.683 680.215
3.243.779 1.228.481
1.094.872 1.387.033
104.138 85.778
(3.347) (2.792)
(263.517) (476.274)
4.175.926 2.222.226
(100.579) (36.821)
1.432 10.203
(330.211) (1.143.151)
0 16.485
(429.358) (1.153.284)
(1.216.198) (546.781)
(2.487.945) (1.830.940)
(3.704.143) (2.377.721)
42.425 (1.308.779)
1.399.904 2.661.796
(14.146) 46.887
1.428.183 1.399.904

* [ arslok 2015 breytti félagid um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld. Samanburdarfjarhzdum vegna arsins 2014

hefur veri®d breytt til samramis vid nyja adferd. Visad er { skyringu 4 um ahrif breytingarinnar.

Skyringar 4 bladsidum 9-34 eru 6adskiljanlegur hluti af arsreikningnum.
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Skyringar

1.

Starfsemi

Vatryggingafélag Tslands hf,, hér eftir nefnt félagid, samstedan eda VIS, er hlutafélag og starfar 4 grundvelli laga nr. 56/2010 um
vitryggingastarfsemi og laga nr. 2/1995 um hlutafélég. Hofudstddvar félagsins eru { Armula 3, Reykjavik.

Samstadudrsreikningur Vétryggingafélags fslands hf. hefur ad geyma arsreikning félagsins og détrurfélags pess, Liftryggingafélags fslands hf.
(Liffs). Samstedan starfar 4 svidi skadatrygginga, liftrygginga og fjarmdla. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med starfsemi samstedunnar 4
grundvelli laga nr. 87/1998 um opinbert eftitlit med fjairmélastarfsemi.

Grundvollur reikningsskila

Samsteduarsreikningurinn er gerdur { samrami vid alpjédlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu.
Arsreikningurinn er jafnframt { samraemi vid 16g um arsreikninga. Arsreikningurinn var sampykktur og leyfdur til birtingar 4 stjérnarfundi pann
24. febraar 2016. Samantekt 4 helstu reikningsskilaadferdum samstedunnar er ad finna i skyringu 31.

Starfrakslu- og framsetningargjaldmidill

Samsteduarsreikningurinn er gerdur og birtur { fslenskum krénum, sem er starfraekslugjaldmidill félagsins. Fjarhedir eru birtar { pusundum
kréna nema annad sé tekid fram.

Breyting & reikningsskilaadferd

T 4rslok 2015 breytti félagi® um reikningsskilaadferd vid mat 4 vatryggingaskuld og er mat 4 skuldinni { arslok { samrami vid matsreglur Solvency
II, sji ndnar { skyringu 24. Telja stjérnendur félagsins ad breytt mat 4 vatryggingaskuld gefi gleggri mynd af st6ou félagsins og rekstri pess {
heild. Ahrif breytingarinnar er eftirfarandi:

Ahrif breytinga 4 reikningsskilaadferd

Adur birtar Ahrif Uppfatd stada
fjarthadir 2014 breytinga 2014

Rekstrarreikningur
FigIN 0GJOIA ovvnvvreieicieieiiecite et 15.420.013 (64.290) 15.355.723
Eigin 0N ..o OO (12.118.691) (540.594) (12.659.285)
Breyting 4 Ah@ttUAlag] .....cvecvecvecvicicicii 0 (29.407) (29.407)
Tekjuskattur .....ccvvrvverveneiseriinnnns SOOI (243.705) 164.628 (79.077)
SAMULALS <..ovovvvveet e 3.057.617 (469.663) 2.587.954

Adur birtar Uppferd

fjarhaoir Ahrif stada
1.1.2014 breytinga 1.1.2014

Efnahagsreikningur
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) ...... s 115.402 (115.402) 0
Enduttryg@ingaeignir ......ccucuieeireiriiniiiisisiseissssss s 1.426.354 (1.590) 1.424.764
Adrar eignir ........... OSSO 44.826.445 0 44.826.445
FAGNIT SAMLALS covovvvicireriecveci ittt 46.368.201 (116.992) 46.251.209
OFAOSTAAD EIGID FE wrvrrrsrrsrvevvrrrrrerssssssssesssesseessssssssssssssss s ssssssssssss s ssssssss s ssssssees 13.496.083 3.693.583 17.189.666
Adrir eiginfjarlioir .........ccvveueee. s 3.128.101 0 3.128.101
Figi® fEé SAMLALS w.ovvvvviieeciiicese st . 16.624.184 3.693.583 20.317.767
Vatryg@ingaskuld ... s 27.082.870 (5.000.527) 22.082.343
Tekjuskattsskuldbinding e 0 1.189.952 1.189.952
ADAL SKULIE covvvvvvivviei st 2.661.147 0 2.661.147
Skuldir samtals ORISR et 29.744.017 (3.810.575) 25.933.442

Samanburdarfjirhaedum i skyringum hefur verid breytt til samraemis vid breytingar sem urdu vid ad taka upp nyja reikningsskilaadferd vid mat 4
vatryggingaskuld. 1 tengslum vid breytingu 4 mat tjénaskuldar hafa fjarfestingatekjur vegna viatryggingastarfsemi 4 arinu 2014 veri®
endurreiknadar.
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Reikningshaldslegt mat

Vid gerd arsreiknings purfa stjérnendur, { samraemi vid alpjédlega reikningsskilastadla, ad taka dkvardanir, meta og draga alyktanir sem hafa ahrif
4 eignir og skuldir 4 reikningsskiladegi, upplysingar i skyringum og tekjur og gj6ld. Vid mat og alyktanir er byggt 4 reynslu og ymsum 6drum
pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvéll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfart verd eigna og skulda sem ekki ligeur fyrir

med 6drum haetti.

Reglulega er farid yfir mat og forsendur. Breytingar 4 reikningshaldslegu mati eru faerdar 4 pvi timabili sem paer eiga sér stad.

Stjornendur hafa gefid sér forsendur um og lagt reikningshaldslegt mat 4 eftirfarandi lioi sem hafa veruleg ahrif 4 reikningsskil samstedunnar:

- vatryggingaskuld sja skyringu nr. 24

- fjareignir sja skyringar nr. 16 og 26.2

- Oefnislegar eignir sja skyringu nr.15

- virdisryrnun vidskiptakrafna sja skyringu nr 11

Starfspattagreining

Samstedunni er skipt { prjd rekstrarstarfspatti: Skadatryggingarekstur, liftryggingarekstur og fjarmalarekstur samkvamt skipulagi og innri

upplysingagjof samstedunnar.

Afkoma starfspattanna fyrir 4rid 2015 var eftirfarandi:

10GJOI ALSINS ..ovvevieiiiiiiicic e

Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum ........ccoeevvvervvrericiicininnnnns

Fjarfestingatekjur ............ s

ADLAL LEKJUL oo
Heildartekjur .....covveevevininiiiiiiniiciicin,

Tjon arsins OO

Hluti endurtryggjenda { j6num ......ooveivrveiieiieicieieian

Breyting 4 dhettualagi ........cccocuueee

ReKStrarkOStNAOUL ...vvvueeeeiiiiriririeieiesereiee s eeenees

Virdisryrnun Sefnislegra €igna ..........ccevveviviivininncincineiciennns
Vaxtagiold ...

Virdisryrnun vidskiptakrafna s

Rekstrarafkoma starfSPAtta ......c.eeveeireivnienieniincneciscieseecc s

TEKJUSKALLAL ..o

Hagnadur 4rsins e

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-

rekstur rekstur rekstur Samtals
15.585.809 1.010.929 0 16.596.739
(417.217) (164.003) 0 (581.220)
1.111.795 33.418 2.930.902 4.076.115
166.096 0 0 166.096
16.446.483 880.344 2.930.902 20.257.730
(12.454.784) (277.476) 0 (12.732.260)
(79.673) 99.727 0 20.055
(105.703) 39.243 0 (66.460)
(3.284.335) (276.134) (516.923) (4.077.392)
(1.429.988) 0 0 (1.429.988)
0 0 (3.347) (3.347)
0 0 31.499 31.499
(907.999) 465.705 2.442.131 1.999.837
...................... 75.954
..... 2.075.791

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 67 milljonir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljénir kréna. Fjarfestingar medal starfspattaring

skadatrygginga eru 431 milljén kréna. Virdisryrnun hugbinadar medal skadatrygginga er 1.430 milljénir kréna.
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6. Starfspattagreining (frh.)

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2015 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir
Fjarfestingaverobréf ......... s 28.004.236 1.245.107 2.956.593 32.205.936
Fjarfestingar med fjarfestingarahattu liftryggingataka .......cccovveviciiiiinnnns 0 1.338.485 0 1.338.485
Endurtryggingacigit ........cocovvveeeriecinnn. R 1.122.942 121.647 0 1.244.589
Handbart fé ..., 1.120.029 308.154 0 1.428.183
Vidskiptakrofur 0g a01ar IgNir ...u..ucveevveeveecieeisieeiesse s 3.627.694 0 5.029.114 8.656.808
Eignit StarfSPALta ...ovvecvvricieci s 33.874.901 3.013.393 7.985.707 44.874.001
Skuldir
Vatryggingaskuld ... 22.733.855 732.105 0 23.465.959
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahzattu liftryggingataka ........ccccovveeeee 0 1.338.485 0 1.338.485
AOTAL SKULIL covoveoee e 2.382.032 135.477 0 2.517.509
Skuldit StArFSPALLA .ovvvveeieeriiicii s 25.115.887 2.206.067 0 27.321.953
Afkoma starfspattanna fyrir 4rid 2014 var eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga- Fjarmala-

rekstur rekstur rekstur Samtals

TOIOI ALSINS w.vvvvvrirircrieescer s es 15.034.515 924.031 0 15.958.546
Hluti endurtryggjenda { idgjaldatekjum .................... (447.150) (155.673) 0 (602.823)
FJArfestingatekjur .. 987.218 33.380 1.418.360 2.438.958
Adrar tekjur ... OO 163.429 0 0 163.429
Heildartekjur ......coooevvrrivcrnciinniieincis e 15.738.012 801.738 1.418.360 17.958.110
Tjon érsins O (12.492.656) (344.492) 0 (12.837.147)
Hluti endurtryggjenda { ONUM ...oovvveieieieiiiiniseiccccciinns 29.661 148.201 0 177.862
Breyting 4 dhattudlagi ......cccooevvvviieiinrieinienn, (36.935) 7.527 0 (29.407)
RekStrarkOStNAOUL ...u.cvveveeecirieiiciie s (3.161.703) (256.820) (500.392) (3.918.914)
Vaxtagjold ..., RN 0 0 (2.792) (2.792)
Virdisryrnun vidskiptakeafna ... 0 0 (28.278) (28.278)
Rekstrarafkoma starfspatta ..o e 76.380 356.155 886.898 1.319.433
TERJUSKATLAL cv.voviviciicictii bR R AR (79.077)
HAGNAOUL ALSINS cooviivicviivicicictcie et AR R AR 1.240.356

Afskriftir medal starfspattarins skadatrygginga eru 55 milljonir kréna og fjarmalarekstrar 2 milljonir kréna. Fjarfestingar medal starfspattarins
skadatrygginga eru 1.180 milljénir kréna.

Eignir og skuldir starfspattanna 31. desember 2014 voru eftirfarandi:

Skadatrygginga-  Liftrygginga Fjarmala-
rekstur rekstur rekstur Samtals

Eignir

Fjarfestingaverdbréf ... 30.463.687 1.917.159 877.225 33.258.071
Fjarfestingar med fjarfestingardhettu liftryggingataka ......cccceevvcicicicnncee. 0 1.284.696 0 1.284.696
Enduttryggingaeignir ..o 1.264.138 122.791 0 1.386.929
Handbart £& ... 1.261.082 138.823 0 1.399.905
Vidskiptakrofur 0g a0rar €IGNIr .....ccvcvcvrieveicinicieie e 3.519.149 0 5.481.044 9.000.793
Eignir starfSPAtta .....ccoevvevvcveecieiiecienieeeecenieinens 36.508.056 3.463.469 6.358.869 46.330.393
Skuldir

Vitryggingaskuld ... 22.410.524 797.524 0 23.208.048
Liftryggingaskuld med fjarfestingarahaettu liftryggingataka 0 1.284.696 0 1.284.696
Adrar skuldif .....ooevveeereenene. SOOI 2.576.801 80.449 0 2.657.250
Skuldit StALFSPALLA covvvvvrerirrircieeccire e 24.987.325 2.162.668 0 27.149.993
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6. Starfspattagreining (frh.)

Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2015:

Sjoé- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutekja- Skutekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
18gj61d Arsing ouveveecieerieierieniae 3.714.075 425.865 5.308.057 2.239.505 912.766 1.745.813
TION ArSINS oo (2.578.516) (275.783) (4.723.163) (2.056.056) (235.694) (1.604.904)
Breyting 4 dhaettualagi .................. 634 (14.490) (19.449) (8.281) (31.499) (18.793)
Rekstrarkostnadur (822.518) (104.5106) (1.080.470) (445.361) (224.743) (367.709)
Til endurtryggjenda . (180.420) (68.164) (29.301) (1.880) (178.440) (37.470)
Fjarfestingatekjur 122.476 10.467 502.176 65.609 133.080 174.650
Adrar tekjur o 81.615 4.566 66.221 6.479 2.470 4.745
Hagnadur (tap) ......ccccceeveverinnnn. 337.347 (22.055) 24.072 (199.984) 377.940 (103.668)
Frumtryggingar Erlendar
Liftrygeingar  Heilsutryggingar alls Endurtryggingar Samtals
18gj61d ALSINS wovvevveieciic e 556.379 454.550 15.357.011 1.239.728 16.596.739
THON ALSINS wovovveiieiiiiieis s (88.443) (189.033) (11.751.593) (980.667) (12.732.260)
Breyting 4 dhaettudlag .....vecveeceeciecece 13.046 26.197 (52.634) (13.8206) (66.460)
RekstrarkoStnadur .......ccc.ovveivrvenisiiniisniissiiis (155.295) (120.839) (3.321.449) (239.020) (3.560.469)
Til endurtryggjenda ......cccooecveivecierieineiecin. (41.299) (22.977) (559.951) (1.215) (561.166)
Fjarfestingatekjur ..o 15.663 17.753 1.041.876 103.337 1.145.213
Adrar tekjur .o 0 0 166.096 0 166.096
Hagnadur ... 300.052 165.651 879.356 108.337 987.693
Vitdistyrnun GefNiSICEra CIZNA .....c.ccuiiiiiiiiiiiii (1.429.988)
AP vttt (442.294)
Skada- og liftryggingarekstur mynda vatryggingarekstur sem greinist pannig 4 arinu 2014:
Sjo- og Logbodnar Adrar Almennar
Eigna- farm- Skutekja- Skutekja- abyrgda- Slysa og sjukra-
tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar tryggingar
18gj6ld ArSinS ouevveveecieiiriiiiiians 3.729.132 413.095 5.055.766 2.188.699 878.111 1.575.378
TjOn ALSINS coovverveerecieereieieiins (2.590.870) (256.580) (4.982.096) (1.687.397) (801.076) (1.420.903)
Breyting 4 dhzttualagi .................. (37.284) 20.196 (11.918) (2.476) (1.944) (5.194)
Rekstrarkostnadur ..., (811.977) (89.687) (1.082.911) (471.657) (188.981) (327.894)
Til endurtryggjenda ......cccovvnnec (191.849) (73.590) (15.995) (1.732) (104.473) (28.887)
Fjarfestingatekjur .....ooooevveennee 112.612 9.669 440.201 57.827 127.049 153.592
Adrar tekjur 50.747 3.599 109.083 0 0 0
Hagnaduf (tap) ......ccccoeeevvievrinnnnes 260.511 26.702 (487.870) 83.264 (91.314) (53.908)
Frumtryggingar Etlendar
Liftrygoingar  Heilsutryggingar alls Endurtryggingar Samtals
1861 ALSINS ovveviieiecriic 529.401 394.630 14.764.211 1.194.335 15.958.546
Tjon arsins s (179.595) (164.897) (12.083.413) (753.734) (12.837.147)
Breyting 4 dhaettudlagi .....oecveeeeecieciieie 2.243 5.285 (31.092) 1.685 (29.407)
RekstrarkOStnaduUr ........covvcveeveeiecieieiiceecieiniea (149.323) (107.534) (3.229.963) (188.559) (3.418.522)
Til endurtryggjenda ... 14.423 (21.837) (423.940) (1.021) (424.961)
Fjarfestingatekjur ....co.oovvevveeveeeciececiececece s 14.812 18.568 934.330 86.268 1.020.598
ADFAL LEKJUL oot 0 0 163.429 0 163.429
HAgnaour ... s 231.961 124.215 93.562 338.974 432.535
7. Eigin idgjold
2015 2014
BOKEFRLD IOZIOLA «.ovvvivviierciiciiici st 17.038.638 16.108.462
Hluti endUrtryZ@IEnda c..cuceucucieiiiiiiciiiciie ettt (592.894) (607.518)
Breyting 4 10gjaldaskuld ... (441.899) (149.91¢6)
Breyting 4 hluta endurtryggjenda 1 10gjaldaskuld ..o 11.674 4.696
Eiginn 10@JOLA..c.u.viiviviciiieciici s 16.015.519 15.355.723
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Fjarfestingatekjur

2015 2014
Vaxtatekjur af bankareiKNINGUM ..o s 62.563 83.626
Vaxtatekjur af fjareignum haldid til gjalddaga .........cccovevivevviicinciniccncccs 195.310 154.258
ADTAL VAXEALEKJUL 1ottt bbb s 282.886 261.678
Gengismunur gjaldmidla .................... s s (76.537) 154.580
FJATMIUNALERTUL. oot 464.222 654.142
Gangvirdisbreytingar hlutabréfa ........ccovvvvivrivrvnincieceicins s 2.102.601 656.351
Gangvirdisbreytingar annara fArCIZNA .....c.oueuiveiriericurieirieeicee ettt stee bbb eee 1.509.292 1.128.465
Gangvirdisbreytingar fALEIZNA ..ot 3.611.893 1.784.816
Med gangvirdisbreytingu fjareigna er talinn 104 (2014: 86) milljéna kréna ardur af hlutabréfaeign.
Eigin tjon
2015 2014
BOKERIO [JON ottt s 12.982.709 11.887.874
Hluti endurtryg@ienda ... e (169.882) (179.725)
Breyting 4 Onaskuld ... s (250.449) 949.273
Breyting 4 hluta endurtryggjenda i Onaskuld ... 149.827 1.863
BAGIN GO0ttt R 12.712.205 12.659.285
Rekstrarkostnadur
2015 2014
Skrifstofu- 0g StOrNUNATKOSINADUL ..cvuvvecveciecicicicici s 1.902.478 1.826.816
Laun og launatengd gjold .......cooceveunieininieiniciniencnicnenns et 2.061.620 1.978.804
ALSKIIFLE oottt s 113.294 113.294
REKSIATKOSINAOUL c.cvvviteiitce it 4.077.392 3.918.914
Laun og launatengd gj6ld greinast pannig:
LLAUDN 1ottt s 1.646.533 1.572.298
Lifeytisiogiold ......ccuviviviviininiiiiciciae DO 164.009 158.577
Onnur 1aUnatengd GIOLA ..ouuvvveemrereerereiiierisiecesieseesssiee s s sese s 152.615 151.406
Fjarsysluskattur .......cccvcviviviniincincincinciicines N e 98.463 96.523
Laun og launatengd @JO1A ......cocviiiiiiiiiiiii s 2.061.620 1.978.804
Medalfjoldi StOOUGILAA ...vuveveviiiieii e 191 195
Laun, hlunnindi og métframlag félagsins 1 lifeyrissj6d forstjora, stjornar og lykilstjornenda:
2015 2014
Laun og Motframlag Laun og Moétframlag
hlunnindi i lifeyrissj6d hlunnindi i lifeyrissj6d
Herdis Dréfn Fjeldsted, stjornarformadur VIS * .......vvverereennrrennreinnnnens 1.050 84 0 0
Jostein S6rvoll, stjornarmadur ... 550 44 0 0
Bjarni Brynjolfsson, stjornarmadur * .........cccooevvneiniennceincnienns 3.470 278 0 0
Gudmundur Pérdarson, sjornarmadur .........ceeeeeeceeneeeennns . 550 44 0 0
Helga Jonsdottir, stjiornarform Lifis og stjornarm. VIS * L.....cccocuviviiinians 7.020 562 5.110 409
David Gudmundsson, stjérnarmadur Liffs . s 1.740 139 500 40
Margrét V. Bjarnadéttir, stjornarmadur LIS .......ccvevevevicninincicnas 1.500 120 500 40
Fridrik Hallbjérn Karlsson, fyrrv. stjornarform. VIS og Lifis* ............coee.. 1.500 120 7.150 572
Gudrin Porgeirsdéttir, fyrrv.stjérnarform Lifis og VIS wwwwvvvvveevevvviriinnne 5.370 430 5.110 409
Steinar Pér Gudgeirsson, fyrrv. stjiérnarmadur VIS og Lifis . 1.650 132 3.750 300
Asta Dis Oladottir, fyrrv. stjiornarmadur VIS og Lifis * ...vvvvveeeeerrrnessssrenne. 3.090 247 4910 393
Vignir Rafn Gislason, formadur endursk.nefndar VIS og Lifis coooe.......... 2.880 231 2.640 211
Varamenn { s§6£n VIS 0Z LIS vvvvvveeerrrrmisssseeneeeeeeesesssssssssssssssssssseseeeeesssssssnns 1.817 145 250 20
Sigrin Ragna Olafsdéttir, forstjori VIS 0g TAFS wvvvvvvvvvevernrrsrrrsssnrerreesessisnnons 39.367 5.450 36.343 4.994
Agnar Oskarsson, framkvaemdastOri ................eeeemmmmmmrmrenseeeeeeeeessssssseesssssnssnn 22.601 2.653 20.215 2.368
Anna Rés Tvarsdéttir, framkvaemdastjori 22.417 2.638 19.948 2.342
Audur Bjork Gudmundsdéttir, framkvaemdastjori 22.564 2.704 20.182 2.418
Fridrik Bragason, framkvaemdastjofi ................ 22.577 2.653 20.194 2.368
Gudmar Gudmundsson, framkvaemdastjori ........ccvenererneirieinieniniennes 22.578 2.631 20.183 2.190
Porvaldur Jacobsen, framkvamdastjori ettt 22.907 2.738 20.514 2.320
Tryggvi Gudbrandsson, forstodumadur fArfestinga .......coevieureeeicciriennenns 18.453 1.800 18.113 1.769
225.651 25.843 205.612 23.163
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10.

11.

12.

Rekstrarkostnadur (frh.)

* Greidslur fyrir nefndarstorf i endurskodunar- og / eda starfskjaranefnd innifaldar.
Stjorn og stjérnendur njota engra annarra kjara en launa og péknana.

Eignarhlutir stjérnarmanna { félaginu voru 1 lok arsins pannig: Fridrik Hallbjérn Karlsson fyrrverandi stjérnarmadur 188.962 hlutir, Gudrin
borgeirsdéttir fyrrverandi stjornarmadur 94.340 hlutir og Helga Jénsdéttir 62.893 hlutir, Jostein Sérvoll 1.623.740 hlutir, Bjarni Brynjolfsson
178.000 hlutir og Gudmundur Pérdarson 123.082.711 hlutir. Sigran Ragna Olafsdéttir 4tti 5.421.447 hluti og 6 framkvemdastjérar attu

1.106.303 hluti.

Med eignarhlutum stjérnar og stjérnenda teljast eignarhlutir, maka og 6fjarrdda barna, auk eignarhluta sem eru i eigu félaga sem peir og makar

eiga meirihluta i.

Virdisryrnun vidskiptakrafna

2015 2014
Afskrifadar tapadar VIOSKIPLAKIOLUL ..ot 54.951 73.578
Nidurfaersla vidskiptakrafnia, DIEYHNG ..o s (86.450) (45.300)
Vitdistyrnun (bakfarsla) viOSKiptaktafia. ..ot (31.499) 28.278
Tekjuskattar
12.1 Reiknadir tekjuskattar
Tekjuskattar eru reiknadir og faerdir { arsreikninginn.
Virkt skatthlutfall:

2015 2014
Fjarhad % Fjarhad %

Hagnadur fyrir tekjuskatta .......covceeecereerniieiiniceccneeeeiseneeeneieseneee 1.999.837 1.319.433
Tekjuskattur samkvamt gildandi skatthlutfalli ..........ccccccvvvennes 399.967 20,0% 263.887 20,0%
Sérstakur fArsySIUSKAtIUL ... (29.976) -1,5% (36.392) -2,8%
Gangvirdisbreytingar fJALEIZNA ....cvveeiveivriiriiriiicccc s (441.347) -22,1% (148.4206) -11,2%
Mismunur 4 detludum og Al6gdum skOLtUM ..o (4.600) -0,2% 0 0,0%
AOBLIL O oot s 8 0,0% 8 0,0%
Tekjuskattar samkvemt rekstrarreikning ..o (75.954) -3,8% 79.077 6,0%
12.2 Frestadir skattar
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) greinist bannig:

2015 2014
Tekjuskattsskuldbinding { BYLjun Ars ... s (1.005.512) (1.189.952)
Reiknadir tekjuskattar ALSINS .....c.cucveiveieiiiicicieieicei s 75.954 (79.077)
Skattar til greidslt VEZNA ArSINS wuvuvuiuiviireiiiiiiisisietss e 1.295.014 263.872
ADLIL HOIE oo (4.606) (355
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) { ArSIOK ........ccvueviiviiiviiiniiciciiicrcee e 360.850 (1.005.512)
Helstu skatteignir (tekjuskattsskuldbinding) greinast pannig: 2015 2014
Rekstrarfjarmunir OO 276.455 9.882)
VidskiptasambONd ...t (67.610) (78.885)
FJALEIZNIL oo e 152.112 228.545
THONASKULA oo 0 (1.141.081)
ADLIL HOIL oo s (100) (4.209)
Skatteign (tekjuskattsskuldbinding) { ArSIOK .......cceveuiueiiiniciniiciiicicic e 360.850 (1.005.512)
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13. Hagnadur a hlut

Hagnadur 4 hvern hlut utistandandi hlutatjar er retknadur midad vid eftirfarandi forsendur:

2015 2014
Hagnadur arsins til hluthafa { MOOUITEIAZINU ......cuvuiiiciiciiiccc s 2.075.791 1.240.356
Vegid medaltal tistandandi hIULA ..o 2.384.812 2.483.258
Hagnadur 4 dtistandandi hlUt ... 0,87 0,50

Pynntur hagnadur 4 hlut er si sami og hagnadur 4 hlut par sem ekki hafa verid gerdir neinir kaupréttasamningar né gefin 1t breytanleg
skuldabréf.

14. Rekstrarfjarmunir

Fasteignir Tolvubunadur, Samtals
og 16dir ahold og bifreidir

Kostnadarverd

Heildarverd 1.1, 2014 ..ot 71.669 514.790 586.459
EIGNTRLT & AU cecvouieiiiicicce et 0 36.821 36.821
Selt 0g aflagt & AU .u.cvecviecvcecccc s . 0 (272.938) (272.938)
Heildarverd 1.1, 2015 .ot sassass 71.669 278.673 350.342
EAGNfRIt A AU coovveieecviiecici s 0 100.579 100.579

Selt 0g aflagt & AU oo.cveivieiccc e . 0 (2.900) (2.900)
Heilldarverd 31.12. 2015 .ottt sss et sss st ssssssessssssssesssssssnsens 71.669 376.352 448.021

Afskriftir

ALSKLIFAO 1.1 2014 oottt ettt seae et nnnenene 40.316 419.296 459.612
AFSKEIFE ALSINS 1vvivieitiiieiieieiieie ettt bbb bbbttt s s s s enene . 1.701 44,383 46.084
ALSKEIFE FIO UL eviniiieieieieee ettt ae s s s esesesesenas 0 (272.907) (272.907)
AFSKIEAO 1.1, 2015 1ottt bbbt s et et as s bbb s s s bebesen 42.017 190.772 232.789

ALSKEIFE ATSINS 1euvuirieieieieteteieieeeeeeieseeses ettt es ettt e seseses e e e sssesesesesesesesases . 1.701 50.168 51.869

AFSKIIFE FRID Tt cvvivieieieieieiiiee ettt sttt ansssnananes 0 (2.900) (2.900)
ALSKLIFAO 3112, 2015 oottt sttt s anenenens 43.718 238.040 281.758

Bokfart verd

Bokfart verd { Arsbyrjun 2014 ... 31.353 95.494 126.847

Bokfart verd £ Arsbyrjun 2015 ... 29.651 87.901 117.553

Bokfert verd 1 ArsIok 2015 ..ottt essnenens 27.951 138.312 166.263

AFSKIFEANTULEOLL ..ottt ettt sttt b bbb s s s bt sssnsnanas 3% 10-33%

Fasteignamat fasteigna { arslok 2015 nam 64 milljénum kréna. Vatryggingaverdmaeti fasteigna nam 182 milljonum kréna.
Vatryggingaveromaeti rekstrarfjirmuna nam 442 milljonum kréna.

15.  Oefnislegar eignir

Vidskiptavild Vidskipta- Hugbtnadur Samtals
Kostnadarverd sambond
Heildarverd 1.1. 2014 ..ot . 474.599 563.467 96.683 1.134.750
Eighfert 4 AU s . 0 0 1.143.151 1.143.151
Heildarverd 1.1. 2015 oot sesee e ssssssnens . 474.599 563.467 1.239.834 2.277.901
Bignfaert 4 ANU o . 0 0 330.211 330.211
Heildarverd 31.12. 2015 .o 474.599 563.467 1.570.046 2.608.113
Afskriftir
ASFSKrifad 1.1, 2014 oo 0 112.694 43.943 156.637
ASLSKEIE ALSINS 1ovrviriiiiiieieeeieieieteie et ssaes s s s sesesenas 0 56.347 10.690 67.037
ASSKrifad 1.1, 2015 oot 0 169.041 54.633 223.674
AFSKIIEE ATSINS 1uvuiiiiiieierereteteteete ettt s bbbttt enene 0 56.347 17.379 73.726
VILOISIYENUDN .ottt 0 0 1.429.988 1.429.988
Afskrifad 31.12. 2015 oo et naens 0 225.388 1.502.000 1.727.388
Bokfart verd
Bokfaert verd { arsbyrjun 2014 ..o 474.599 450.773 52.740 978.113
Bokfaert verd { arsbyrjun 2015 ... 474.599 394.426 1.185.201 2.054.227
Bokfaert verd 1 Arslok 2015 .o . 474.599 338.079 68.046 880.725
ASLSKETEARTULEON oottt eas 0% 10% 10-33%

Vidskiptavild hja samstzdunni er vegna kaupa VIS 4 Lifis 4rid 2012. 1 4rslok var gert arlegt virdisprof 4 vidskiptavildinni sem midast vid
afvaxtad framtidarsjodstreymi. Nidurstada pess profs var ad ekki vaeri porf 4 ad fara nidur bokfart verdmeati hennar.
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15.

16.

17.

Oefnislegar eignir (frh.)
Virdisryrnun hugbtinadar

[ arslok var gert virdisprof 4 fiarfestingu félagsins i nfju hugbtnadarkerfi. Astedur pessa eru m.a. ad innleidingartimi og kostnadur vid kerfid
hefur reynst umtalsvert meiri en gert hafdi verid rad fyrir. Veantingar eru um rekstrarhagredi af kerfinu i samanburdi vid nuverandi
hugbuinadarkerfi, en p6 ekki { peim mzli sem reiknad var med vid kaup pess. Félagid hefur 4 sidastlionum drum unnid ad vidamiklum
endurb6tum 4 innri ferlum sinum til a0 auka skilvirkni 4 sama tima og unnid hefur verid ad innleidingu kerfisins. Nidurstada virdisprofsins
leiddi til pess ad kerfid var faert nidur ad fullu. Fjarhad nidurferslunnar nam 1.430 milljénum kréna.

Helstu forsendur beggja ofangreindra virdispréfa, sem gerd voru 4 sjédstreymiseiningar, voru ad midad var vid ad arlegur nafnvoxtur tekna til
framtidar verdi 3% og avoxtunarkrafa eigin fjar sé 10,95%.

Fjarfestingaverdbreéf

Fjareignir a gangvirdi gegnum rekstur greinast pannig: 2015 2014

Eignarhlutar i 6drum félogum

Skrad { innlendti KAUPhOIL .....o.vveeeeiceece s 5.534.878 2.942.316

Skrad i erlendum KauphOlum ... e 778.822 630.822

ONIUE EIBZ rrvrvvvveeesessessasmsasaesseeeessssssssssssessssssssssa s essssssssssssssssssassssss s sessssssssssssess s ssssssssessesssssnnnnas 2.924.798 3.381.239
9.238.498 6.954.377

Onnur verdbréf

RIKISEIYGED, VELOTITEZO w.vvvrvireisisisisississsssssessssasss s s st 5.575.443 7.929.764
Rikistryggd, Gverdtryggd ...ovvwriereenriennns OO 2.784.738 4.866.048
ONNUE SKULAADIES ......ooeeerirceeeiinseerecerieesecesessesssae s essssssseessesssssse s esssessse e sesssss s ceseessoas 6.856.591 6.098.377
Skuldabréfasjooir ... OO 1.173.440 537.438
HIUtaDIEFASIOOIL ovvvvviveicirisiicitn s 593.521 693.068
Fagfjarfestasjooir ......covevvecrneuevcnnne ettt 1.615.448 1.801.018

18.599.182 21.925.712
Fjareignir 4 gangvirdl SAMLALS ......cvuevviviivnieieiicicctccs st 27.837.680 28.880.089

Fjareignir haldio til gjalddaga
Skrad rikistryggd verdbréf * ..o s 4.319.826 4.284.837

Skuldabréf og adrar langtimakréfur greinast pannig:

Lan med vedi 1 fASTEIGNUI c.uvuiuiriiieiicicectct ittt 48.431 92.386
Lan med vedi { lausafé .................... ORI 0 255
ONNUL SKULAADIES .vovreievirrierriimeceiisesessese st esesseeessssse b sse st sttt enesse o 0 503

48.431 93.145
FJArfestiNZAVEIODICE ..o bbb 32.205.936 33.258.071
* Aztlad gangvirdi fjareigna haldi®) til galddaga ..........eeeeeeeeeeeeveeveennnnensnesssssessssssssssssssssssssssssssssssssnnns . 4.348.275 4.100.148

Fjarfestingar vegna liftrygginga med fjarfestingarahaettu liftryggingataka

Lifis hefur bodid liftryggingatékum séfnunarliftryggingar sem samanstanda annars vegar af liftryggingu og hins vegar séfnun { verdbréfasj6oi.
Kostnadur vegna liftryggingarinnar fer lekkandi eftir pvi sem s6fnun eykst og fellur nidur pegar séfnun verdur herri en liftryggingarfjarhzed. T
s6fnunarliftryggingu ber tryggingatakinn fjarfestingarahzettuna.
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18.

19.

20.

21.

22.

Vidskiptakrofur

2015 2014
Krofur vegna innlendrat StarfSEMI ...t nsens 4.038.943 3.764.285
Krofur vegna etlendrar StArfSEMI ....ccuieiiiiiiiiciiccrie e 1.452.511 1.508.164
ABDLAL KIGTUL oottt (9.309) 11.506
VIOSKIPTAKIOTUL ovvvvvieiiiiieiiiiiici s 5.482.145 5.283.955
Breytingar 4 afskriftareikningi vidskiptakrafna
Stada f UPPRALT ALS w.vvvveveiicic e 224.890 270.190
Virdistyrnun vIOSKIPAKIATNA c..c.cuiueiiiiieiicieiciccciecte ettt st (31.499) 28.278
Afskrifadar tapadar VIOSKIPLAKIOLUL ..o (54.951) (73.578)
SEAOA 110K ALS w.vriiiiiiiici e 138.440 224.890
Endurtryggingaeignir

2015 2014
Hlutur endurtryggjenda {i0gjaldaskuld ..o 102.599 90.925
Hlutur endurtryggjenda { ONAaskULd .......c.ceuiciiiiiiiiiciiccee ettt 1.141.990 1.295.730
Krofur 2 endUftryZ@IENAUL ......cuiieiieeicirieeirie ettt ettt 10.620 4.851
ENdUttry@EIN@ACIZNIL .....vuiuiiiiiiiiiiiiciiic e 1.255.208 1.391.507
Adrar krofur

2015 2014
Fyrirframgreiddit SKATEAL .....cocvueveeieieieiic s 328.798 319.273
Geymslufé vegna erlendra vidskipta ........ bttt 1.032.837 949.752
Bundnar bankainnstedur vegna erlendra VIOSKIPL .....c.ceveciieiiiiiiiiiiiciiic s 279.783 254.053
Afallnar vaxtatekjur og fyrirframgreiddur KOSHAUL ........cceesrsmmiiineeeeeeseeeeeeessssssssssssssesseesssssssssssssssssssssssns 114.788 17.403
ADTAL KEGTUL ..ottt 1.756.206 1.540.480
Handbzert fé
Handbeert fé i arslok greinist pannig:

2015 2014
SJOOUL .ottt e 2.260 1.341
Bankainnstedur { {slenskum KrOnum ... 891.571 1.070.022
Bankainnstedur { etlendfl MYNE ..o 534.352 328.541
HAaNADRIT £ e 1.428.183 1.399.904
Eigid fé
Hlutafé Vatryggingafélags Islands hf. greinist med eftirfarandi hetti:

2015 2014

Hlutafé samkvaemt sampykktum félagsing .........cccvvvevvvvcviciciininnn. 2.438.481 100,00% 2.502.757 100,00%
Eigin HIUHE oo sssaees (142.044) (5,83%) (64.277) (2,57%)
Hlutafé samkvaemt Arsreikningl .....ccvveveveienirniniiniccccscseccceeians 2.296.437 94.17% 2.438.481 97,43%

Eitt atkvadi fylgir hverjum einnar krénu hlut { félaginu.

Samkvemt I16gum um hlutafélog skal félagid binda 25% af nafnverdi hlutafjar { 16gbundnum varasj6di, sem ekki ma nota til ad greida hluthéfum

ard. Yfirverdi umfram 25% af nafnverdi hlutafjar getur félagid radstafad.

Oradstafad eigid fé er uppsafnadur hagnadur og tap félagsins ad fradregnum ardgreidslum og framlégum i 1gbundinn varasjéd. Greida ma
6radstafad eigid fé til hluthafa sem ard. Hins vegar takmarka gjaldpolsikvadi pzer fjarhadir sem félagid getur greitt sem ard.
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23.

24,

Gjaldpol

Reiknad ligmarksgjaldpol samstzdu Vatryggingafélags fslands hf. samkvemt 16gum um vatryggingastarfsemi nam { arslok 2015 3.561 milljén
kréna, reiknad gialdpol 11.716 milljiénum kréna og gjaldpolshlutfall 3,0. A 4rinu 2014 nam reiknad lagmarksgjaldpol samstzdunnar 3.665
milljénum kréna, reiknad gjaldpol samstezdunnar nam 11.391 milljén kréna og gjaldpolshlutfall var 3,1. Mismunur 4 reiknudu gjaldpoli og
békfaerdu eigin fé kemur pannig fram:

Gjaldpol samstedu:

2015 2014
Eigid fé samkvamt ArsteikNINGUM .....c.cuivcveieieieieie s . 17.552.048 15.956.483
Vidskiptavild og adrar GefniSlegar CIGNIL .....coeieiiiriiiricirieeeee et (880.725) (2.054.227)
ABif NGVIEOINGAL ONASKUIAAL ..vvvvvvvveeesssssssseee s esssssssssssssssssses s ssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssssssss (943.984) 0
Gagnkvaem fjairmognun iNNan SAMSTROU .......ccivevieiiiiiiiiis s (11.500) (11.500)
Fyrithugud arO@reios]a ... (5.000.000) (2.500.000)
ReETKNAD GIAIAPOL ... s 10.715.833 11.390.750
Reiknad ligmarksgjaldpol SAmMStROUNNAL ......c.iviiiiiiii s as 3.560.598 3.665.161
GaldPOIShIULEALL ..o 3,01 3,11
Gijaldpol médurfélagsins:
Reiknad gjaldpol MODULTEIAZSINS «....vuviuiiieiiirieiriiciieeee ettt 12.289.380 12.421.036
Reiknad lagmarksgjaldpol mOOULLEIAZSINS ....c.cvuevevuivieeiiiciciricirie e . 3.035.901 3.096.989
Gjaldpolshlutfall médurfélagsins s 4,05 4,01

Gjaldpol fyrir arid 2014 er eins og pad var birt { arsreikningi 2014.

Gjaldpol Solvency II:

Gjaldpol samkvaemt Solvency 11 byggir 4 eigin fé félagsins ad fradregnum defnislegum eignum, vantanlegum ardgreidslum og endurkaupum.
Tillaga stjornar ad ardgreidslu er 5.000 milljonir krona. Gjaldpol félagsins samkvemt stadalformulu Solvency 11 er 11,7 milljardar kréna og
Solvency 11 gjaldpolshlutfallid 1,23. Azwtlad Solvency II gjaldpolshlutfall félagsins { lok 4rs 2015 eftir Gtgafu vikjandi skuldabréfs og ardgreidslu
er 1,55.

2015 2014
Eigid fé samkvaemt efnahagsreikNingl ......covvviuiiiiniciniinicieiicecece s s 17.552.048 19.180.400
Oefnislegar eignir ....ooorrrrreeervvveveeeeeennns ettt ettt (880.725) (2.054.227)
Fytirhugud ar0greidsla .....cueiuiiuieieiiiiiiiii s (5.000.000) (2.500.000)
Gjaldpol .......... s s 11.671.323 14.626.173
GJAlAPOISKIALA ...ttt 9.455.248 9.081.828
Gjaldpolshlutfall s s 1,23 1,61

Vatryggingaskuld

Vatryggingaskuld { arslok 2015 er dkvérdud sem besta mat samkvamt dkvadum Solvency 11 16ggjafarinnar. Vatryggingaskuld i arslok 2014 hefur
verid umreiknud samkvamt akvedum Solvency l6ggjafarinnar til samraemis.

2015 2014

Vatryggingaskuld (heild):

Vegna tilkynntra j0na ...c.eeeeeceeveeererenneieenrennnes s 13.839.935 14.123.044
Vegna GHIKYANTIA fONA cuvuivieeiiieiiieiiciie ettt 2.535.233 2.502.571
Tjonaskuld samtals ......... s s 16.375.168 16.625.615
TOGIALAASKULA ... 5.847.030 5.405.130
Ahzttudlag ............ S et 1.243.762 1.177.302
Vatryggingaskuld SAMEALS ..o s 23.465.959 23.208.048
Hlutdeild endurtryggjenda:

Vegna tilkynntra f0na ..c..eeeeeeeecrenerecenenenennes e 1.088.201 1.241.977
Vegna GHIKYNNTA fONA cuuvuivieeiiieiciiieiieiie et 53.789 53.753
Tjonaskuld s e 1.141.990 1.295.730
TOZIALAASKUI ... 102.599 90.924
Hlutdeild endurtryggjenda samtals ettt ettt eaen 1.244.589 1.386.654
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24,

vatryggingaskuld (frh.)

Vatryggingaskuld i eigin hlut:

Vegna tilkynntra tj0na .....cceeevvecrneeneieecinceininnns OO 12.751.734 12.881.067
Vegna GHIKYINEIA HOMNA ..cuvieiieiiieiciiciiciei ettt bbbttt 2.481.444 2.448.818
Tjénaskuld OO OO 15.233.178 15.329.885
TOGIALAASKULA ..o 5.744.431 5.314.206
Ahzttudlag ............ OO s 1.243.762 1.177.302
Vitryggingaskuld { eigin hIut SAMUEALS .......c.vueiiviieeinieiiricrcecet e ee 22.221.371 21.821.393

Tjoénaskuld er reiknad besta mat félagsins samkvaemt Solvency 11 16ggj6finni 4 fjarhed duppgerdra tjonsatburda 4 uppgjorsdegi sem hafa verid
tilkynntir félaginu og einnig vegna tjonsatburda sem hafa att sér stad 4 uppgjorsdegi en ekki verid tilkynntir félaginu eda tilkynntir med
ofullnaegjandi heetti. 10gjaldaskuld er mat félagsins 4 skuldbindingum vegna pess timabils sem eftir er af gerdum vatryggingasamningum 4

uppgjorsdegi.

Préun tjénaskuldar vegna fyrri ara a arinu 2015 Hluti endut-

Heild trygejenda 1 cigin hlut
Tjonaskuld frd fYrra Al ..o 16.625.615 ( 1.291.818) 15.333.797
Greitt 4 arinu vegna jona fyrei ara ....c.ccveceneeeneenverneceneennennns s (7.124.444) 54.362 (7.070.082)
NY tjonaskuld vegna tjona fyrei 4ra ... . (10.354.376) 1.074.632 (9.279.744)
Fjarfestingatekjur 4 moéti afvoxtun tjonaskuldar ................ 886.715 0 886.715

Matsbreyting vegna 0N fYLti A2 ......eeveerrvesreesssessssesseesssssssesssessssssassssenssaesssssssssses 33510 (162.824) (129.314)

Matsproun tjénaskuldar vegna tjona fyrri ara var jakvad 4 timabilinu um 34 milljonir kréna eda 0,2% af tjénaskuld i lok fyrra ars. Matspréun
tjonaskuldar { eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um 129 milljénir kréna eda 0,8% af eigin tjénaskuld 1 lok fyrra ars.

Tjon sem urdu a arinu 2015 Hluti endut-

Heild tryggjenda I eigin hlut
Greitt vegna tjéna sem urdu 4 arinu s 5.784.850 (115.521) 5.669.329
Tjonaskuld vegna tjona Sem UrdU 4 AU ...cveveveevreiseieinii e 6.020.718 (67.358) 5.953.360
Tjon sem urdu 4 Arinu SAMLALS ..ccvvviiiiiiiiiiiiiiiic 11.805.568 (182.879) 11.622.689

Tjoénaskuld vegna tjona sem urdu 4 drinu er afvaxtad besta mat eins og dkvadi Solvency 11 16ggjafarinnar segir fyrir um.

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri 2015

Reiknadar fjarfestingatekjur af VAtryGEINGATEKSIIT .u..uvvivieieceitctcrcicccc s 1.145.213
Fjarfestingatekjur notadar 4 mét afvoxtun tjénaskuldar ... s (886.715
Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri vegna tjona yfirstandandi ars ... 258.498

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa drsins samkvemt vaxtaferlum eftirlitsadila, 5,2%. 2 eigin
vatryggingaskuld { arslok. Fjarfestingatekjur 4 moéti afvoxtun tjona fyrri ara eru reiknadar sem vextir 4 greidslufledi tjona fyrri ara ad vidbattum
arsvoxtum 4 medalstdou tjonaskuldar 4 arinu vegna tjona fyrri ara.

Proun tjonaskuldar vegna tjona fyrri ara a arinu 2014
Hluti endut-

Heild tryggjenda 1 cigin hlut
Tjonaskuld fra fyrra ari ...ocoeveeieennee s 15.680.256 (1.297.567) 14.382.689
Greitt 4 arinu vegna fOna fyrel Ara ..o (6.585.739) 49.040 (6.536.699)
Ny tjonaskuld vegna tjona fyrri ara s (10.186.243) 1.199.629 (8.986.614)
Fjarfestingatekjur 4 méti afvéxtun tjénaskuldar ................. 843.758 0 843.758
Matsbreyting vegna tjOna fYrrl AL ... s (247.968) (48.898) (296.866)

Matspréun tjénaskuldar vegna tjona fyrri ara var neikvad a timabilinu um 248 milljénir kréna eda 1,6% af tjonaskuld { lok fyrra ars. Matspréun
tjonaskuldar 1 eigin hlut var neikvad 4 timabilinu um 297 milljénir kréna eda 2,1% af tjoénaskuld { lok fyrra ars.

Hluti endut-

Tjon sem urdu a arinu 2014 Heild tryggjenda 1 eigin hlut

Greitt vegna tjona Sem ULOU & AU ..c.ccuieeiieeieiieiceieee e ses 5.302.131 (121.854) 5.180.277
Tj6naskuld vegna tjona sem urdu 2 arinu ..... s 6.439.373 (92.188) 6.347.185
Tjon sem urdu 4 AriNU SAMLALS c..cvvivecviieici e 11.741.504 (214.042) 11.527.462

Tjonaskuld vegna tjéna sem urdu 4 arinu er afvaxtad besta mat eins og dkvadi Solvency 11 16ggjafarinnar segir fyrir um.
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24. Vatryggingaskuld (frh.)

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri

Reiknadar fjarfestingatekjur af VALYEEINGATEKSTIT ......cuuvuuiuieiiiiiriieieicicc s sense et nans 1.020.598
Fjarfestingatekjur notadar 4 méti afvoxtun tjONaskuldar ... s (843.758
Fjarfestingatekjur af vatrygeingaskuld vegna tjona yfirstandandi 4rs ... 176.840

Fjarfestingatekjur af vatryggingarekstri eru reiknadar sem vegin medalavoxtunarkrafa samkvemt vaxtaferlum eftirlitsadila, 4,8% 4 eigin
vatryggingaskuld { drslok. Fjarfestingatekjur 4 moti afvoxtun tjéna fyrei dra eru reiknadar sem vextir 4 greidslufledi tjona fyrri ara ad vidbaettum
arsvoxtum 4 medalstdOu tjonaskuldar 4 arinu vegna tjona fyrri ara.

25. Vidskiptaskuldir og adrar skuldir 2015 2014
VIOSKIPLASKUIAIL coovveeieieiiiici e 513.872 697.372
Tekjuskattar til @rEIOSIU ...cuvviviiiiiiiiiic e 1.295.014 263.872
Skuldir vegna endusttyg@ingastarfSEMI .. ..veuiueuierieiriieiiieieisieisti ettt 29.121 56.346
ABLAL SKULIE ..ot 679.502 634.147
Vidskiptaskuldir og adrar SKUldif .......c.cvvvieriiiii e 2.517.509 1.651.737

26. Fjarmalagerningar
26.1 Flokkar fjarmalagerninga

Fjareignir samsteedunnar skiptast { eftirfarandi flokka fjarmalagerninga:

31. desember 2015 Fjareignir
Fjareignir Lan og haldio til
Fjareignir 4 gangvirdi krofur gjalddaga Samtals Gangvirdi
VerObLéf ..o 27.837.680 4.319.826 32.157.505 32.185.955
Vidskiptakrofur og adrar KrGfUr ... 5.974.161 5.974.161
Geymslufé og bundnar bankainnstedur ... 1.312.620 1.312.620
Handb@rt £é ..o 1.428.183 1.428.183
Fjareignit samtals ..o 27.837.680 8.714.964 4.319.826 40.872.470

31. desember 2014

Fjareignir

VerObLéf ..o 28.880.089 4.284.837 33.164.927 32.980.237
Vidskiptakrofur og adrar KrGfUr ... 5.713.775 5.713.775

Geymslufé og bundnar bankainnstedur ... 1.203.805 1.203.805

Handb@rt £€ ..o 1.399.904 1.399.904

Fjareignir samtals .......ccoovveveerieeeinirecienieiciecienns 28.880.089 8.317.484 4.284.837 41.482.411

Bokfart verd annarra fjareigna endurspeglar gangvirdi peirra.
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26.2 Stigskipting gangvirdis

Taflan hér ad nedan synir fjireignir, ferdar 4 gangvirdi, flokkada eftir verdmatsadferd. Matsadferdunum er skipt { ptjd stig sem endurspegla
mikilvagi peirra forsendna sem lagdar eru til grundvallar vid dkvérdun gangvirdis eignanna. Stigin eru eftirfarandi:
Stig 1: Gangvirdismatid byggir 4 skraidum verdum 4 virkum markadi fyrir samskonar eignir og skuldir.

Stig 2: Gangvirdismatid byggir ekki 4 skradum verdum 4 virkum markadi (stig 1) heldur 4 upplysingum sem eru sannreynanlegar fyrir eignina
eda skuldina, annad hvort beint (t.d. verd) eda ébeint (t.d. afleiddar af verdum).

Stig 3: Gangvirdismatid byggir 4 mikilvaegum upplysingum 6drum en markadsupplysingum.

Samsteda

31. desember 2015 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdl ..o 21.668.780 428.344 5.740.556 27.837.680
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi .....c...ceceveveecvevnevnciisiiecisins 1.769.340 2.578.935 0 4.348.275
FJAreignit SAMLAlS .....ouecvvuiviiiiii s 23.438.120 3.007.279 5.740.556 32.185.955
Samsteda

31. desember 2014 Stig 1 Stig 2 Stig 3 Samtals
Fjareignir 4 gangvirdl ..o 22.245.938 439.356 6.194.794 28.880.089
Fjareignir til gjalddaga 4 gangvirdi ......cccuvvvecvvvievnincicinicicinininnns 1.675.822 2.424.326 0 4.100.148
FJAreignit SAMLAlS .....ouervvuiiiririci s 23.921.760 2.863.682 6.194.794 32.980.237

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 2 eru notadar eftirfarandi adferdir:

I stig 2 eru ferdar fjareignir par sem ekki er virkur markadur. Matid 4 eignunum 4kvardast af njlegum vidskiptum 6tengdra adila eda
kauptilbodum fra étengdum adilum. Einnig er studst vid gangvirdi annarra sambearilegra fjareigna.

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notadar eftirfarandi adferdir:

Vid mat 4 fjareignum sem falla undir stig 3 eru notud gbgn eins og verdmat fra rekstraradilum fjarfestinga- og fagfjarfestasj6da, soluréttur eda
verdmat félagsins byggt 4 afkomu eda samanburdi vid sambearilegar fjareignir.

Breytingar sem falla undir stig 3 & arinu eru eftirfarandi:

SEAOA 1.1, oo s 6.194.794 4.132.236
Keypt e OO OO OR USROS 872.746 2.051.893
SEIE/ADOLGANIL ..o es s (904.930) (799.203)
Flutt 4 stig 1 oo e (1.220.684) 0
FIutt af SHET 1T O 2 wovvveieiiiiiiiicict e 0 198.960
Vextir, matsbreyting .......c...cooeewee.. bbb 798.630 610.908
StA02 3112, oo 5.740.556 6.194.794
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27.

Ahaettustyring
27.1 Almennt um ahaettustyringu

Undanfarin 4r hafa vatryggingafélog a Islandi og Evropska efnahagssvaedinu undirbuid sig fyrir njja 16ggjéf um vétryggingastarfsemi sem kallast
Solvency II. Pessi 16ggi6f t6k gildi i Evrépu, ad undanskildu Islandi, 1. jantiar 2016 en gildistaka 16ggjafarinnar hér 4 landi er aztlud 1. mars
2016. Pessi nyja 16ggjof kallar medal annars 4 breyttar adferdir vid) utreikning 4 gjaldpolskréfu félaganna. Utreikningur 4 gjaldpolskréfu verdur
dhzettumidadur og tekur 4 6llum helst ahzttupattum vatryggingafélaga. Likanio (stadalregla Solvency II) sem ttreikningurinn byggir 4 leggur mat
4 pessa dhzttupzetti med 99,5% vagildi (e. Value at Risk) sem pyoir { raun ad 0,5% likur eru 4 pvi ad félogin geti ekki stadid vid skuldbindingar
sinar nastu 12 manudi eda { eitt ar af hverjum 200 arum.

Ahzttustyring er eitt af lykilstarfssvidum vatryggingafélags samkvaemt Solvency 11 16ggi6finni og sér ahzttustyring VIS um ad framfylgja peim
dkvaedum sem snda ad ahattustyringu. Samstadan hefur, { samrami vid hana, sett sér stefnu um samhafda ahzttustyringu. Stefnan er sampykkt
af stjérn og ner jafnt til médurfélagsins VIS og détturfélags pess, Lifis. I stefnunni er fjallad um skipulag og framkvemd ahattustyringar,
tilgreiningu ahattupatta, skyrslu- og upplysingagjof og skyldur starfsmanna til ad studla ad framgangi stefnunnar. Par kemur fram ad samstedan
hefur skilgreint markadsdhettu, vatryggingadhettu og rekstrardhattu sem lykildheettur { starfseminni auk pess sem sampjoppunar- og
moétadiladhatta eru veigamiklir ahzttupzttir. I skyringunum sem hér koma 4 eftir er farid yfir pessar dhaettur.

27.2 Eigid dhaettu- og gjaldpolsmat (ORSA)

Samkvaemt Solvency II skulu vatryggingafélog framkvema eigid dhattu- og gjaldpolsmat (ORSA) par sem meta skal heildarfjarmagnsporf
félagsins midad vid ahattusamsetningu, dhzttupol og vidskiptadztlun pess. ORSA er i raun allir peir ferlar og adferdir sem nytast til ad
audkenna, greina, vakta, styra og skyra fra peirri ahaettu sem vatryggingafélag er utsett fyrir eda getur ordid utsett fyrir til badi skemmri og lengri
tima og til ad dkvarda pad eigid fé sem naudsynlegt er til ad tryggja ad félagid uppfylli gjaldpolskrofu sina a sérhverjum tima, jatnvel pott pad
verdi fyrir verulegum af6llum. Samstedan hefur { pessu sambandi sett sér stefnu um eigid dhzttu- og gjaldpolsmat sem sampykkt hefur verid af
stjorn hennar. Nidurstour pessa ferlis veita stjorn og stjornendum upplysingar um ahzttusnio og fjarhagsporf samstaedunar midad vid gefnar
forsendur. Stjérn og stjornendur hafa nidurstédurnar til hlidsjonar vid allar stefnumarkandi akvardanir { samstedunni, vid gerd vidskipta- og
rekstaraetlana, fjarstyringu og préun nyrra vara.

27.3 Markadsahatta

Markadsahatta er hettan 4 tapi eda Ofyrirsédri breytingu 4 fjarhagsstddu, sem stafar af sveiflum 4 markadsvirdi eigna, skuldbindinga og
fjarmalagerninga.

Stefnumétun um styringu 4 markadsahaettu fer fyrst og fremst fram vid endurskodun 4 stefnu um fjarfestingar og samsetningu eignaflokka {
eignasafni. Vid gerd peirrar stefnu er tekid mid af ahattuvilja samsteedunnar, ventingum um avoéxtun eigna og sogulegri greiningu 4 avoxtun.
Horft er til nuverandi eignasafns og pess umhverfis og peirra takmarkana sem taka parf mid af. Med markvissri styringu 4 eignasafni er hegt ad
jafna sveiflur og ligmarka dhaettu tengda breytingu 4 markadsvirdi eigna samstzdunnar.

Helstu pettir markadsahzttu sem sérstaklega eru skodadir:

* Vaxtadhetta.

* Hlutabréfaihztta.
* Verdbolguihztta.
* Gjaldmidlaahzatta.
* Lausafjarahzetta
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27.4 Vaxtaadhatta

Vaxtadhwtta er hettan 4 tapi vegna sveiflna { gangvirdi fjirmalagerninga vegna breytinga 4 vOxtum (avoxtunarkréfu). Liftimi (e. duration)
eignasafns er { flestum tilfellum ekki sd sami og liftimi vatryggingaskuldar og pvi getur myndast vaxtaahaetta { rekstri samstzdunnar.

Namigreining

1 t6flunni hér ad nedan er synt hver ahrif 50 og 100 punkta haekkunar vaxta 4 vaxtaberandi eignir hefdi 4 afkomu og eigid fé 4 reikningsskiladegi.
Namigreiningin tekur til peirra vaxtaberandi eigna sem bera breytilega vexti og midast hin vid ad allar adrar breytur en par sem eru hér til
skodunar séu fastar. Naemigreiningin tekur tillit til skattadhrifa og endurspeglar pvi pau ahrif 4 rekstrarreikning og eigio fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga er ekki { neinum tilvikum feerd beint 4 eigid fé.
Jakvad fjarhaed merkir hekkun 4 hagnadi og eigin fé. Laekkun vaxta hefdi haft sému ahrif en { gagnstada att.

31.12.2015 31.12.2014
50 pkt 100 pkt 50 pkt 100 pkt
ARtif 4 aFkomU OF IO Fé wovvvvvrrrrrrrrrrsessesesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssseees 53.931 107.862 58.610 117.220

27.5 Hlutabréfaahaetta og onnur verdahaetta markadsverdbréfa

Hlutabéfaahatta er hattan 4 tapi vegna verdbreytinga 4 hlutabréfum.

Samstedan fjarfestir { hlutabréfum, badi til a0 hamarka dvoxtun og dreifa dhattu til ad jafna sveiflur { eignasafni. Til ad ligmarka dhaettu af
hlutabréfaeign samstadunnar eru eftirfarandi mork sett i stefnu um fjarfestingar:

* Hamark 4 vaegi hlutabréfa { eignasafni samstazdunnar.
* Hamarkseignarhlut { skridum og 6skradum innlendum hlutabréfum.
* Hamark 1 hverri atvinnugrein.

Auk pess eru sett vidmid um kaup { hlutabréfasj6dum til ad tryggja ahzttudreifingu.

Samstedan fijarfestir einnig i markadsskuldabréfum til a0 dreifa ahattu og jafna sveiflur og tekur stefna samstedunnar um fjarfestingar 4 pvi.

31.12.2015 31.12.2014
Hlutabréf og hlutabréfasjodir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreilkning ..o s 10.413.517 8.364.210
Skuldabréf og 6nnur verdbréf 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning ....... s 17.424.163 20.515.880

Ahrif af 5% og 10% hakkun 4 markadsverdi hlutabréfa og skuldabréfa 4 afkomu og eigid fé ad teknu tilliti til 20% tekjuskatts eru synd hér ad
nedan. 5% og 10% lekkun 4 markadsvirdi hefdi sému ahrif en i gagnstada att.

31.12.2015 31.12.2014
5% 10% 5% 10%
Hlutabréf - dhrif 4 afkomu 520.676 1.041.352 418.210 836.420
Skuldabréf - dhrif 4 afkOmu ... 696.967 1.393.933 820.635 1.641.270
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27.6 Verdbolguahaetta

Veroboélguahztta er haettan 4 tapi sem myndast vegna sveiflna 4 verdbolgu a verdtryggingarjéfnud. Verdtryggingarjéfnudur er mismunur 4 milli
verdtryggdra eigna og skulda. Stér hluti vatryggingaskuldar er { edli sinu verotryggour og hluti af eignum samstedunnar eru verotryggdar. Hatta
er 4 ad eignasafn samsteedunnar fylgi ekki verdlagspréoun med sama hetti og vatryggingaskuld.

I stefnu um fijarfestingar eru sett mérk um lagmark verdtryggdra eigna. Stefnt er ad pvi ad fjarfesta { verdbréfum sem eru annad hvort
verdtryged eda hafa pa eiginleika a0 vaxa ad raunvirdi.

27.7 Gjaldmidladhaetta

Gjaldmidladhwtta er hattan 4 tapi sem verdur vegna breytinga 4 gengi gjaldmiola. Gjaldeyrisjofnudur er mismunurinn 4 milli eigna og skulda
eftir gjaldmidlum. Hluti af verdbréfaeign samsteedunnar og hluti af vatryggingaskuld hennar er { erlendum gjaldmiolum. Pegar vidmid eru sett
um vaegi eigna eftir gjaldmidlum 1 stefnu um fjarfestingar er tekid mio af gjaldmidladhaettu samstedunnar.

Meirihluti eigna og skulda samstzdunnar er { {slenskum krénum en pé 4 hun nokkud af erlendum fjareignum. Hér 4 eftir eru tilgreindir peir
gjaldmidlar sem mest dhrif hafa 4 rekstur samstedunnar. Upplysingar um gengi og utreikning 4 flokti taka tillit til medalgengis Sedlabanka
Tslands en arslokagengi er midgengi fslandsbanka.

Arslokagengi Medalgengi Arsflokt
Mynt 2015 2014 2015 2014 2015
USD ittt sae s 130,14 127,03 131,85 116,75 2,4%
EUR ... ettt sen sttt 141,30 154,60 146,30 154,86 -8,6%
GBP ot 191,87 197,37 201,58 192,17 -2,8%
DKK. ettt ser s 18,93 20,77 19,62 20,77 -8,9%
NOK ottt ssssssssesessssssesesssses 14,69 17,08 16,37 18,54 -14,0%
SEK oottt 15,41 16,23 15,64 17,03 -5,1%
Gengisahztta 31.12.2015 Eignir Skuldir Hrein stada
USD ettt ettt bbbttt bttt a st s s tr st et nes . 2.887.506 1.225.823 1.661.683
EUR e ettt ettt ettt r et et bt b st b sttt es st banas 970.990 325.304 645.686
GBP ettt ettt ettt b s ettt s et eee 1.504.047 559.942 944.105
DKK oot ettt tennn . 26.485 0 26.485
NOK ittt ettt e s sttt s ettt st s st b s ssssese s sssessesassssesesssssssesassssnsnes . 14.677 0 14.677
SEK ... ettt s e . 1.056 0 1.056
SAMILALS ©.euivivevieiecieteiiete ettt s ettt b st e b b s s ae b e s s s s e s e b ssseste bbb s st e b s srssesesessnssae s sanas 5.404.761 2.111.069 3.293.692
Gengisahztta 31.12.2014 Eignir Skuldir Hrein stada
USD ettt bbbttt b et s a et bt b b e et s nas 2.469.142 1.289.063 1.180.079
EUR oo ettt s bbb aenes 1.011.709 389.762 621.947
GBP et s et b sttt e e saenas 1.439.664 633.872 805.792
DKK oot ettt tennn . 39.183 0 39.183
INOK ittt s bbb bbb s bbb sa e st b s s ss s e b sasantesesenanaes . 16.956 0 16.956
SEK ... ettt nne . 1.105 0 1.105
SAIMILALS ©.vvivevevieieeieteiiete ettt ettt s st ae b s st e b b sssae b e s s s s s e s e s ssseste s s ss st e s s s sassesesebsnssae s sanas 4.977.759 2.312.697 2.665.062
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27.7 Gjaldmidladhaetta (frh.)
Namigreining

I toflunni hér 4 eftir er synt hver hrif 5% og 10% hekkunar 4 gengi fslensku krénunnar gagnvart vidkomandi gjaldmidlum hefdi 4 afkomu og
eigid fé midad vid stédu eigna og skulda 1 vidkomandi gjaldmidli 4 reikningsskiladegi. T t6flu hér 4 undan ma sja par erlendu eignir og skuldir
sem namigreiningin tekur til, en par eru ad verulegum hluta erlend verdobréf. Naemigreiningin midast vid ad allar adrar breytur en par sem eru
hér til skodunar séu fastar. Nzamigreiningin tekur tillit til 20% tekjuskatts og endurspeglar pau ahrif sem koma fram { rekstrarreikningi og 4 eigid
fé. Ahrif 4 afkomu og eigid fé eru pau sému par sem matsbreyting undirliggjandi fjarmalagerninga i erlendri mynt er ekki { neinum tilvikum ferd
beint 4 eigid fé.

Ahrif 4 afkomu og eigid fé

31.12.2015 31.12.2014
5% 10% 5% 10%
USD s 66.467 132.935 47.203 94.406
EUR ... s 25.827 51.655 24.878 49.756
GBP OO 37.764 75.528 32.232 64.463
DKK. e 1.059 2.119 1.567 3.135
INOK i snas 587 1.174 678 1.356
SEK e e 42 84 44 88

Lakkun 4 gengi islensku krénunnar gagnvart ofangreindum gjaldmiolum hefdi haft i f6r med sér laekkun 4 hagnadi og eigin fé.

27.8 Métadiladhaetta

Rekstur samstedunnar byggir 4 tveimur stodum, vatrygginga- og fjarfestingastarfsemi og er dhzttu gagnvart métadila ad finna { hvorri starfsemi
fyrir sig.

Helstu pettir métadiladhettu eru:

e Haettan 4 lekkun 4 styrkleikamati utgefenda skuldabréfa (e. spread risk).
* Haettan 4 a0 métadili geti ekki stadid vid par skuldbindingar sem samningar segja til um.

Helstu upptok métadiladhaettu eru:

* Frumtryggingar.
* Endurtryggingar.
* Lanveitingar.

* Skuldabréfakaup.
* Innlan { bénkum

Fylgst er reglulega med moétadiladhettu samstedunnar.

Motadilaahztta greinist bannig:

2015 2014
Markadsskuldabréf, lanshefismat BBB F ....c.coovoioiiiiieeecc ettt 5.557.880 0
Markadsskuldabréf, linshzfismat BBB - ettt 4.101.214 6.394.262
Markadsskuldabréf, JAnshefismat BB F ...cooooiiiiiieeeecee ettt nenens 0 3.089.744
Markadsskuldabréf, linshzfismat BB ...... ettt v 0 364.121
Markadsskuldabréf, JAnshefismat BB  ....c.ccvoiieiieiecccse ettt 2.494.611 6.037.429
Markadsskuldabréf, lanshefismat BB + ......ccocceiviiiiviinen 0 70.538
Fjareignir haldid til gjalddaga BBB 4 .....cc.ccoiiiiiiiiiiic s 2.745.796 0
Fjareignir haldio til gjalddaga BBB - ................. et 0 2.700.199
Fjareignir haldid til gjalddaga BB - ..o . 1.574.029 1.584.639
Onnur markadsverdbréf ..........oooemrvereerrnne. ettt 5.270.458 4.559.785
Vedlan 0g ONNUL WHAN «...cuuiviivieiiiccc st 48.431 93.145
Vidskiptakrofur ....... ettt et 5.482.145 5.283.955
Krofur 4 endutttyGIEndUur ... 10.620 4.851
Adrar KrOfur e ettt 1.756.206 1.540.480
HANADZEIE £E 1.ttt s bbbttt 1.428.183 1.399.904
30.469.572 33.123.052

Hamarksmotadilahztta samstzdunnar er su bokferda stada sem sundurlidud er hér ad ofan.
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27.9 Lausafjarahaetta

Lausafjarahetta er hattan 4 a0 samstedan hafi ekki yfir neegum lausum fjirmunum ad rdda eda geti ekki selt eignir { tacka tid til a0 mata
fjarhagslegum skuldbindingum sinum pegar vio 4.

Reglulega er fylgst med stéou lausafjar, préoun sem ordid hefur og hvada ahrif stada markada og framtidarhorfur hafa. Sérstok ahersla er 16g0 4
a0 til sé laust fé til a0 macta peim hluta tjonaskuldar sem vaentanlegur er til greidslu hverju sinni sem og 60rum skuldum. Laust fé samstedunnar
dugar mjog vel til pess ad standa straum af ventu fjaratstreymi. Samstedan hefur med stefnu sinni um lausafé sett sér stefnu um lagmarks
handbeart fé 4 hverjum tima auk pess sem storan hluta heildareignar hennar er hagt ad innleysa tafarlaust.

Vant sj60fledi skulda greinist pannig:

Innan

eins ars 2017 2018 og sidar Samtals
31.12.2015
Tjénaskuld e 6.265.515 2.902.722 7.206.931 16.375.168
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldit .........ccovvvivvivcinincininninn, 1.193.374 0 0 1.193.374

Innan

eins ars 2016 2017 og sidar Samtals
31.12.2014
Tjonaskuld s 6.417.154 2.887.663 7.320.798 16.625.615
Vidskiptaskuldir og adrar skammtimaskuldit ........ccccveviiiiiininininininnnne 1.331.519 0 0 1.331.519

27.10 Vatryggingadhaetta

Vitryggingadhaetta er hattan 4 tapi eda Ofyrirsédri hakkun 4 vatryggingaskuldbindingum vegna o6fullnagjandi verdlagningar eda mats a
vatryggingaskuld.

Helstu pettir vatryggingadhaettu eru:

* Samningadhetta.

* Sala- og dhzttumat.

* Vérustjornun.

* Vérupréun og nyjar vorur.
* Vatryggingaskuld.

* Afgreidsla og uppgjor tjéna.
* Endurtryggingavernd.

Flokkar vatrygginga - 10gjold arsins 2015 2014
Eignatryggingar e 3.714.075 22,4% 3.729.132 23,4%
Sj6 0g fArMUIYZEINGAL ...ocvvvieiieieiiiccccc i 425.865 2,6% 413.095 2,6%
Logbodnar Skutxkjatryggingar ..... 5.308.057 32,0% 5.055.766 31,7%
Adrar SRUtEKJALIYZGINGAL «..o.vvieieiiiiieiiiiis s 2.239.505 13,5% 2.188.699 13,7%
Abyrgdartryggingar ......... RO 912.766 5,5% 878.111 5,5%
Slysa- 0g SJUKIALIYZGINGAL ...o.vuveivieieieiritsinsieccssss s 1.745.813 10,5% 1.575.378 9,9%
Lif- og heilsutryggingar e . 1.010.929 6,1% 924.031 5,8%
Endurtryg@ingar ... 1.239.728 7,4% 1.194.335 7,4%
16.596.739 100,0% 15.958.546 100,0%
Innlend og erlend starfsemi - 18gjold arsins
Innlend starfsemi ........ 15.357.010 92,5% 14.767.260 92,5%
Etlend StarfSemi ... 1.239.728 7,5% 1.191.287 7,5%
16.596.739 100,0% 15.958.546 100,0%

Samningadhetta er si hatta tengd gerd vatryggingasamninga sem felst fyrst og fremst i réngum eda oskyrum upplysingum 4
vatryggingaskirteinum eda 4 6dru formi sem lagalega telst samberilegt. Ahzttan tengist einnig pvi ad gildissvid skilmala sé éskyrt. Ahztta tengd
endurtryggingasamningum felst { ad ekki sé til stadar vernd vid tjoni.

Ahzttur tengdar s6lu, endurnyjun og dhattumati felast i pvi ad su vatryggingavernd sem samstzdan selur sé undirverdlégd eda dhzttumat sé
ofullnaegjandi. Hér undir fellur einnig ahatta vegna mistaka starfsmanna, vatryggingaradgjafa, sélumanna og vatryggingamiolara. Sama 4 vid um
medferd persénuupplysinga og samkeppnislég.

Ahzttan tengd vorustjérnun felst { pvi ad ekki sé naegjanlegt eftirlit med préun og afkomu einstakra vatryggingagreina samstzdunnar og ad ekki
sé gripid inn { med idgjaldabreytingum eda 6drum radstéfunum.
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27.10 Vatryggingadhaetta (frh.)

Ahzttan tengd vérupréun og nyrri véru felst { pvi ad ekki er unnin tilskilin undirbaningsvinna, med peim afleidingum a8 aetlanir standast ekki
og taprekstur verdur.

Ahztta tengd vatryggingaskuld felst { pvi a8 skuldbindingar samstzdunnar vegna vatryggingasamninga séu vanmetnar, hvort sem um er ad reda
i0gjalda- eda tjonaskuld. Idgjaldaskuldin er dztud skuldbinding vegna gildandi vatryggingasamninga fram ad nestu endurnyjun peirra.
Tjénaskuldin er dztlud skuldbinding vegna ordinna éuppgerdra tjéna badi peirra sem samstedunni hefur verid tilkynnt um og einnig peirra
tjona sem ordid hafa en ekki hefur enn verid tilkynnt um. Vid mat 4 vatryggingaskuld samstezdunnar eru adferdir Solvency II notadar.

Namigreining

Taflan synir hvada ahrif 1% breyting 4 tjénsfjarhedum, tjénaskuld og idgjcldum hafa 4 afkomu og eigid fé samstadunnar.

2015 2014
Tjonsfjarhaedir OO e 101.697 101.274
Tjonaskuld USSP s 121.865 124.131
10gjold midad vid Sbreytt tjona- og kostnadarhlutfoll ... 8.450 4.785

Helstu ahaettupattir sem felast { afgreidslu og uppgjori tjéna eru mistok, rangar akvardanir eda misferli starfsmanna. Einnig felst ahatta { a0
tjénpoli greini rangt fra eda yki afleidingar tjons, p.e. vatryggingasvik. Hér fellur einnig undir umsysla vidkvemra personuupplysinga og ad
verktakar 4 vegum samstedunnar fari ut fyrir verksvi sitt.

Ahztta tengd endurtryggingavernd er m.a. st ad endurtryggjandi standi ekki vid skuldbindingar sinar, fiarhad endurtryggingaverndar sé ekki
negjanleg, misreemi sé 4 milli frumtrygginga- og endurtryggingaverndar og mismunandi tdlkun 4 milli frumtryggjanda og endurtryggjenda a
endurtryggingarsamningi. [ stefnu samstedunar er kvedid 4 um ad endurtryggendur skuli hafa Gryggismat fra alpjédlegu matsfyrirtaki og sett eru
mork 4 hve mikla dhettu samstedan endurtryggir hja hverjum endurtryggjanda. Kréfur um Sryggismat endurtryggjenda fara eftir daetludum
uppgjorstima tjona { vidkomandi samningi, en fjoldi endurtryggenda 4 samningi og hamark ahattu hjd einum endurtryggjanda tekur auk pes mid
af Oryggismati peirra. Eftirfarandi tafla synir hlutfalllega skiptingu idgjalda til endurtryggjenda eftir Gryggismati peirra arid 2015 og axtlada

skiptingu 2016.
2016 2015
AAT s 5,5% 5,7%
AA- e e . 82,7% 82,1%
At AR R . 6,2% 6,6%
A s e e 0,8% 0,8%
A R AR 4,8% 4,8%
100,0% 100,0%

27.11 Rekstrarahaetta

Rekstrarahatta er 6l ahztta sem bundin er vid almennan rekstur samstadunnar og er skilgreind sem hzatta 4 beinu og ébeinu tapi { tengslum vid
innri starfsemi félagsins s.s. starfsfélk, skipulag, samningsgerd og skjolun, verkferla, taekni, ytri pactti, s.s. lagalegrar dhaettu og vidskiptasambanda.
Stefna félagsins er ad draga ur rekstrarahzettu ad teknu tilliti til kostnadar vid fyrirbyggjandi adgerdir.

Helstu pettir rekstrardhaettu eru:

* Skipulag.

* Skjolun og samningsgerd.
* Upplysingatakni.

* Starfsfolk.

* Ytri atburdir.
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28.

27.12 Innri stjérnun og eftirlit

Samstedan hefur sett sér stefnu um innri stjérnun og eftirlit. Stefna samsteedunnar er ad vera med vel skipulagda og areidanlega innri stjornun
og eftirlit sem er 6rjufanlegur hluti samheefdrar ahattustyringar. Innri stjornun og eftirlit er ferli sem moétad er af stjorn, stjérnendum pess og
starfsmonnum og er xtlad ad veita hafilega vissu um ad samstedan nai markmidum sinum um:

* Arangur og skilvirkni { starfseminni (rekstrartengd markmid).
* AD upplysingar séu areidanlegar (markmid um réttar upplysingar).
* Ad 16gum og reglum sé fylgt { hvivetna (markmid um reglufylgni).

27.13 Samsett hlutfall og rekstrarhlutfall

Samsett hlutfall synir samanlagdan tjonakostnad, rekstrarkostnad og endurtryggingakostnad sem hlutfall af idgj6ldum arsins. Rekstrarhlutfall
reiknast eins og samsett hlutfall ad 60ru leyti en pvi ad { nefnara beatast fjarfestingartekjur og adrar tekjur af vatryggingarekstri vio idgjold arsins.
Tjoénakostnadur, rekstrarkostnadur og endurtryggingakostnadur reiknast sem hlutfoll af idgjoldum érsins.

Hlutfoll vegna 2014 og 2015 eru reiknud samkvamt adferdum Solvency II og lyst er hér ad ofan. Hlutfoll vegna fyrri dra eru reiknud { samrami
vi0 eldri 16ggjo6f.

Eftirfarandi tafla synir samsett hlutfall, rekstrarhlutfall og adrar helstu IykiltSlur vatryggingarekstrar sidastlidin fimm ar. Liffs vard hluti af
samstedunni 1. april 2012.

2015 2014 2013 2012 2011
Eigid tjonahlutfall ... 79,4% 82,4% 75,5% 75,6% 83,0%
Tjonahlutfall ......c.ccevevevverernereererenerereenenn. 76,7% 80,4% 78,7% 73,6% 82,1%
Rekstrarkostnadarhlutfall ...........cccooveveviiiiincinee 21,5% 21,4% 21,4% 21,6% 20,9%
Endurtryggingakostnadarhlutfall ..........ccocevviiininnnnn. 3,3% 2, 7% -2,3% 3,3% 3,1%
Samsett hlutfall .......cccceeriviirieniiniiinrieeneceeeeeaees 101,5% 104,5% 97,8% 98,5% 106,1%
Fjarfestingateknahlutfall .......ccccovvvvvvininnne . 6,9% 6,4% 7,3% 6,8% 5,9%
Hlutfall annarra tekna af vatryggingarekstti .................. 1,0% 1,0% 1,0% 0,8% 0,7%
Rekstrarhlutfall .......ccceeeeeecnneeereecinnneeesesesssneeesesenes 94,1% 97,3% 90,3% 91,6% 99,5%

Tengdir adilar

Tengdir adilar eru peir adilar, eda félog { peirra eigu, sem hafa umtalsverd ahrif 4 samsteduna, beint eda 6beint. Tengdir adilar eru fyrrum
moédurfélag, storir hluthafar, stjornarmenn og nefndarmenn undirnefnda stjérnar, lykilstarfsmenn og fjolskyldur peirra, sem og adilar sem er
stjornad af eda eru verulega hadir samstaedunni. Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd 4 sambarilegum grundvelli og vidskipti vid 6tengda
adila. Gerd er grein fyrir launum og hlunnindum stj6rnenda { skyringu 10.

Vidskipti vid tengda adila og stodur i efnahagsreikningi greinast pannig:

2015 Tekjur Gijold Eignir Skuldir
Tengd félog .......... OO 3.033 6.983 12.022 0
Stjorn og lyKilStarfSMEnn ... 5.220 2.240 72 0
8.253 9.223 12.094 0

2014
TeNGA fEIOZ wvvvnrvririiriie it 16.352 26.821 16.601 0
Stjorn og lykilStarfSmenmn ... 3.633 737 437 0
19.986 27557 17.037 0
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30.

31.

Abyrgdir og onnur mal

Samstedan hefur gert husaleigusamninga 4 ymsum st6oum 4 landinu. Greidslubyrdi samstadunnar vegna huisaleigusamninga eru { arslok 2015
18 millj6nir kréna 2 manudi og heildar skuldbindingin er 427 milljonir kréna. Samningar pessir eru timabundnir leigusamningar og gilda til 2017 -
2019.

Samkvamt samningum pessum eru leigugreidslur nasta ars 222 milljénir kréna og a arunum 2017-2019 eru par 204 milljonir kréna.

Greidd leiga vegna pessara samninga 4 arinu 2015 var 215 milljénir kréna og 4 arinu 2014 var hun 212 milljénir kréna.

Samkomulag um nidurfellingu mals slitastjornar SPRON gegn VIS

Eins og greint var frd { dtgefandalysingu VIS 2013, héfadi slitastjorn SPRON mal 4 hendur VIS med stefnu dagsettri pann 18. jali 2012, par
sem medal annars var krafist riftunar 4 endurgreidstu SPRON pann 31. oktéber 2008 4 2 milljarda kréna peningamarkadslani sem VIS veitti
SPRON i september 2008. T Iysingu kemur jafnframt fram ad Klakki ehf. fyrrum eigandi VIS 4kvad a0 halda VIS skadlausu af tjéni vegna
démsmalsins. T pvi skyni skuldbatt Klakki sig til a0 auka eigi® fé¢ VIS um allt ad 3,5 milljarda kréna i pvi skyni ad nidurstada démsmalsins hefoi
ekki 4hrif 4 virdi hlutabréfa félagsins (,,askriftarskuldbinding®).

bréun malsins hefur sidan verid rakin { arsreikningum og 4rshlutareikningum VIS.

I febriar 2015 komust SPRON og VIS 28 samkomulagi um nidurfellingu malsins. Med samkomulaginu féllust samningsadilar 4 ad peir zttu
engar frekari kréfur 4 hendur hvor 6drum hvetju nafni sem par kunna ad nefnast. Enginn kostnadur fellur 4 VIS vegna samkomulagsins fyrir
utan eigin malskostnad.

Stjorn VIS sampykkti ad leysa Klakka ehf. undan éaskriftarlofordi sinu og bankaibyrgd i tengslum vid skadleysi VIS af SPRON malinu i
framhaldi af samkomulaginu.

Atburdir eftir lok reikningsskiladags

Félagid sendi fra sér tilkynningu pann 18. jandar 2016 pess efnis ad gengid hefdi verid til samninga vid Arctica Finance hf. vegna utgifu og s6lu
4 vikjandi skuldabréfum ad nafnverdi 2.500 milljonir kréona.

Hin nyju skuldabréf eru vaxtagreidslubréf og bera 5,25% fasta verdtryggda vexti. Skuldabréfin eru til 30 4ra en { bréfunum er uppgreidsluheimild
og prepahzkkun { véxtum upp i 6,25% eftir 10 ar. Utgafan mun tilheyra eiginfjarpaetti 2 (Tier 2) sem midar ad pvi ad gera fjarmagnsskipan
félagsins sem hagkvaemasta.

Arctica Finance hefur nd pegar skuldbundio sig gagnvart félaginu til a0 kaupa heildarvirdi skuldabréfautgafunnar fyrir hond fjarfesta. Engu ad
sidur mun félagid { samvinnu vid Arctica Finance halda lokad skuldabréfaitbod { peim tilgangi ad bj6da lifeyrissjooum, verdbréfasjooum og
60rum fagfjarfestum ad fjarfesta { skuldabréfunum. Skuldabréfin verda gefin ut pann 29. febraar 2016 og stefnt er ad téku peirra til vidskipta {
Kaupholl sidar 4 arinu. Azetlad Solvency 11 gjaldpolshlutfall félagsins i lok ars 2015 eftir tgafu vikjandi skuldabréfs og ardgreidslu er 1,55.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir:

Reikningsskilaadferdum sem er Iyst hér 4 eftir hefur verid beitt med samremdum heatti fyrir 6ll timabil sem koma fram { arsreikningnum af
Ollum félégum 1 samstedunni. Samstedan hefur tekid upp alla alpjédlega reikningsskilastadla, breytingar 4 peim og talkanir sem gilda fyrir
reikningsskilatimabil sem héfust 1. jantar 2015, Evrépusambandid hefur stadfest og eiga vid um starfsemi hennar. Samstedan hefur ekki tekid
upp stadla, breytingar 4 st6dlum eda tulkanir sem taka gildi fyrir reikningsskilatimabil sem hefjast eftir 1. jandar 2015, en heimilt er ad taka upp
fyrr. Ahrif pess 4 reikningsskil samstzdunnar hafa ekki veri® metin.

Til a0 auka upplysingagildi arsreikningsisins eru skyringar vid hann birtar 4 grundvelli pess hversu videigandi og mikilvaeegar paer eru fyrir
lesendur hans. bvi eru upplysingar sem hvorki eru metnar mikilvaegar né videigandi fyrir notendur arsreikningsins ekki birtar { skyringum.
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31.1 Samstada

Arsreikningur samstedunnar innifelur rsreikning médurfélagsins og détturfélags pess. Détturfélsg eru pau félég par sem samstedan fer med
yfirrdd. Samstedan fer med yfirrad pegar hin ber dhattu eda hefur dvinning af breytilegri ardsemi af hlutdeild sinni { félagi og getur haft dhrif 4
ardsemina vegna yfirrada sinna. Reikningsskil détturfélaga eru innifalin i samstaedureikningnum fra pvi ad yfirrid nast og par til peim Iykur.

Rekstrarnidurstada keyptra eda seldra doétturfélaga a arinu er medtalin { samstaedurekstrarreikningi fra og med yfirtdkudegi eda fram ad s6ludegi
eftir pvi sem vid 4.

I samstedureikningnum eru birtar tekjur, giold, eignir og skuldir samstadunnar Gt 4 vid og pvi er vidskiptum innan hennar eytt dt vid gerd
reikningsskilanna. Ef vid 4 eru gerdar leidréttingar 4 reikningsskilum détturfélaga til samramis vid reikningsskilaadferdir samstedunnar.

Degar cignarhald médurfélags 4 détturfélagi er minna en 100% er fard hlutdeild minnihluta { eigin fé og rekstraratkomu. DPar sem hlutdeild
minnihluta nemur 6verulegum fjairhedum er hun ekki synd sérstaklega { arsreikningnum.

31.2 Détturfélog

Kaup a détturfélégum eru ferd samkvemt kaupadferd. Samkvamt kaupadferd eru eignir, skuldir og eiginfjargerningar atgefnir af samstedunni,
sem latin eru { skiptum fyrir yfirrdad i keyptu félagi, metnar til gangvirdis 4 yfirt6kudegi. Kostnadur tengdur kaupunum er faerdur {
rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

Ef kaupin fela i sér 6vissa greidslu er eignin eda skuldin sem tengist kaupunum metin 4 gangvirdi 4 kaupdegi. Sidari breytingar 4 gangvirdi slikra
cigna og skulda eru ferdar til j6fnunar 4 kostnadi tengdum kaupunum par sem par uppfylla skilyrdi um leidréttingu 4 timabilinu. Allar adrar
sidari breytingar 4 gangvirdi Gvissra eigna og skulda eru faerdar { samremi vid videigandi stadla. Ekki eru fardar breytingar 4 dvissum greidslum
flokkudum medal eigin fjar.

31.3 Vidskiptavild

Vidskiptavild sem myndast vid sameiningar er faerd til eignar pann dag sem félagio ner yfirrddum { keyptu félagi. Vidskiptavild er mismunur 4
kaupverdi dotturfélags og hlutdeild { hreinni eign pess eftir ad eignir og skuldir hafa verid metnar til gangvirdis 4 yfirtokudegi. Vidskiptavild er
ekki afskrifud heldur metin é4rlega med tilliti til virdistyrnunar eda oftar ef visbendingar eru um virdisryrnun. Vid framkvemd
virdistyrnunarprofs er vidskiptavildinni skipt nidur 4 fjarskapandi einingar. bar fjarskapandi einingar sem vidskiptavildinni hefur verid dthlutad
4 eru profadar med tilliti til virdisryrnunar og ef bokfart verd er haerra en virdi peirra hefur virdisryrnun att sér stad. Hafi virdisryrnun att sér
stad er vidskiptavild fyrst ferd nidur og sidan adrar eignir sem tilheyra vidkomandi einingu. Oheimilt er ad bakfera 4dur farda virdisrjrnun
vidskiptavildar 4 sidari timabilum.

31.4 Vidskiptasambond

Vidskiptasambond sem urdu til vid yfirtdku a rekstri, eru afskrifud 4 azetludum nytingartima, 10 arum.

31.5 Tekjur

Togjild

Tekjuferd i0gjold i rekstrarreikningi eru pau idgjold sem falla til 4 rekstrardrinu ad vidbattum yfirferdum idgjoldum fra fyrra ari en ad
fradregnum idgj6ldum til nwsta ars sem farast sem i0gjaldaskuld. Idgjaldaskuld i efnahagsreikningi er sd hluti idgjalda vegna tekinnar
vatryggingaahattu sem ekki er utrunninn.

Ardnr og vaxtatekjur
Arodur af fjarfestingum er tekjufaerdur 4 peim degi sem ardsréttur hefur stofnast.

Vaxtatekjur eru ferdar pegar liklegt pykir ad samstaedan muni hafa hagrenan avinning af peim og unnt er ad meta fjarhad teknanna med
areidanlegum hetti. Vaxtatekjur eru ferdar eftir pvi sem peer falla til midad vid virka vexti. Virkir vextir eru su avoxtunarkrafa sem navirdir
daetlad sjo0streymi eda tekjur yfir dztladan liftima fjareignarinnar pannig ad pad jafngildi bokfardri fjarhad fjareignarinnar.

31.6 Gjold af vatryggingastarfsemi

Gjaldferd tjon i rekstrarreikningi eru tjon sem urdu 4 arinu asamt endurmati tjéna vegna fyrri ara. Tjoénaskuld i efnahagsreikningi er
heildarfjarhd tilkynntra duppgerdra tjéna auk tryggingafradilegrar aztlunar fyrir ordnum en 6tilkynntum tjéonum.
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31.7 Vatryggingasamningar
Félagid gefur at samninga sem flytja badi vatryggingalega og fjarmalalega dhzettu fra vidskiptavinum til pess.
Skilgreining vatryggingasamninga

Med vatryggingasamningi tekur vatryggjandinn ad sér ad bata vatryggdum fjarhagslegar afleidingar vatryggingaatburdar sem kvedid er 2 um {
vatryggingaskilmalum.

Vitryggingaatburdurinn er dviss, ekki er vitad hvort hann verdur eda hvenar og oftast er ekki vitad hverjar fjarhagslegar afleidingar hans verda
ef til hans kemur.

Flokkun vitrygginga

Vatryggingasamningar sem teljast til skadatrygginga eru 4 svidi abyrgdartrygginga, slysatrygginga og eignatrygginga, par med talid sjo- og
farmtryggingar.

Abyrgdartryggingar vernda vidskiptavini félagsins gegn peirti dhettu ad valda pridja adila fjarhagslegu tjéni eda afleiddu tjéni vegna lsgmatrar
starfsemi.

Slysatryggingar baeta vatryggdum eigin skada { samraemi vid skilmala.

Eignatryggingar greida batur til vidskiptavina samstedunnar vegna tjons eda taps 4 eignum. Vidskiptavinir { atvinnurekstri geta einnig att kréfu
um bzetur vegna tapads hagnadar verdi hinar tryggou eignir fyrir tjoni, pannig ad atvinnureksturinn dragist saman eda falli nidur timabundid.

Liftryggingar taka til mannlegs lifs, til daemis dauda og pess ad lifa ut vatryggingatimann. 10gjold teljast til tekna 4 pvi timabili sem
vatryggingasamningurinn gildir og batur eru gjaldfeerdar 4 pvi timabili sem tj6nid verdur.

Fijarfestingar med fjarfestingardheattu liftryggingataka

Fjarfestingar med fjarfestingardhettu liftryggingataka eru fjareignir i eigu félagsins sem vatryggingatakar { séfnunarliftryggingum hafa valid og
bera fjarfestingarahattu af samkvemt skilmalum séfnunarliftrygginga. Liftrygeingaskuld med fjarfestingarazettu liftryggingataka er skuldbinding
félagsins gagnvart vatryggingatokunum ad sému fjarhad.

V dtryggingasknld

Samstedan metur { lok reikningsars hvort tilfeerd vatryggingaskuld sé nagjanleg til pess ad standa vid aztladar skuldbindingar samstedunnar
vegna gerdra vatryggingasamninga med pvi ad meta framtidar fjarfledi vatryggingaskuldar. Allar breytingar 4 vatryggingaskuldinni koma fram {
rekstrarreikningi. Vid gerd matsins er tekid tillit til dzetlana vegna allra samningsbundinna sj6dshreyfinga vegna tjéna og tjénakostnadar.

Endurtryggingasamningar

Endurtryggingasamningar eru gerdir { peim tilgangi a0 draga ur ahattu samstedunnar. Endurtryggingasamningar eru ymist hlutfallslegir eda
bera alla dhzttu fari tjonsatburdur umfram fyrirfram umsamda tjonsfjarhad.

Krofur 4 endurtryggjendur vegna idgjalda og tjéna eru faerdar sem endurtryggingaeignir. Par er um a0 reda kréfur vegna hlutdeildar peirra {
tjonum samkvamt endurtryggdum vatryggingasamningum og hlutdeild 1 idgjaldaskuld. Skuldbindingar vegna endurtrygginga eru hlutdeild peirra
1i0gjoldum vegna endurtryggingasamninga sem gjaldfaerd er { rekstrarreikningi vid endurnyjun endurtryggingasamninga.

31.8 Erlendir gjaldmidlar

Gengismunur er ferdur i rekstrarreikning 4 pvi timabili sem hann fellur til.

31.9 Fjarmagnskostnadur

Fjarmagnskostnadur er gjaldfardur 4 pvi timabili sem hann fellur til.
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31.10 Tekjuskattar

Gijaldfaerdir tekjuskattar samanstanda af tekjuskéttum til greidslu og frestudum tekjuskottum.

Tekjuskattar til greidsiu

Tekjuskattar til greidslu eru tekjuskattar sem 4datlad er ad komi til greidslu 4 nasta ari vegna skattskylds hagnadar arsins auk leidréttinga 4
tekjuskottum til greidslu vegna fyrri ara. Skattskyldur hagnadur er ad jafnadi annar en reikningshaldslegur hagnadur. Reiknadir tekjuskattar
midast vid gildandi skatthlutféll 4 reikningsskiladegi.

Frestadir tekjuskattar

Frestadir tekjuskattar stafa af timabundnum mismun efnahagslida { skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar par sem
tekjuskattsstofn samstedunnar er midadur vid adrar forsendur en reikningsskil hennar. Frestadir tekjuskattar eru ekki fardir vegna
vidskiptavildar sem ekki er skattalega fradrattarbaer. Frestadir tekjuskattar midast vid gildandi skatthlutfall 4 reikningsskiladegi.

Skatteign er metin 4 reikningsskiladegi og er einungis ferd ad pvi marki sem liklegt er ad hun nytist 4 méti skattskyldum hagnadi { framtidinni.

Frestadir tekjuskattar eru gjaldfaerdir { rekstrarreikningi nema pegar peir tengjast lidum sem ferdir eru beint 4 eigid £é en pa eru peir einnig ferdir

par.

31.11 Rekstrarfjarmunir

Eignir eru skradar medal rekstrarfjarmuna pegar liklegt er ad hagreenn avinningur tengdur eigninni muni nytast samsteedunni og haegt er ad meta
kostnad vegna eignarinnar med areidanlegum heetti. Rekstrarfjirmunir eru ferdir 4 upphaflegu kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum
afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd rekstrarfjirmuna samanstendur af kaupverdi og 6llum beinum kostnadi vid ad koma eigninni {
tekjuhaeft astand.

Rekstrarfjarmunir eru ferdir samkvemt kostnadarverdsadferd ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryraun.

Afskriftir eru ferdar 4 kerfisbundinn hatt 4 detludum nytingartima eignarinnar ad teknu tilliti til vents hrakvirdis. Afskriftaradferd, aztladur
nytingartimi og hrakvirdi er endurmetid ad minnsta kosti arlega.

Hagnadur vegna solu rekstrarfjirmuna er mismunur séluverds og bokferds verds eigna 4 séludegi og er fart i rekstrarreikning medal annarra
tekna.

31.12 Hugbunadur

Hugbunadur er eignferdur 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og virdisryrnun. Kostnadarverd hugbtinadar samanstendur af kaupverdi
hans og 6llum beinum kostnadi vid ad koma honum { notkun. Hugbunadur er afskrifadur linulega 4 3 til 10 4rum fra pvi hann er tekinn {
notkun.

31.13 Fjareignir

Fjareignir samstaedunnar skiptast i fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, fjareignir haldid til gjalddaga og lan og kréfur. Fjareignir eru
faerdar 4 gangvirdi vid upphaflega skraningu { bokhald ad teknu tilliti til vidskiptakostnadar pegar um er ad reda fjarmalagerninga sem ekki eru
faerdir 4 gangvirdi eftir upphaflega skraningu. Eftir upphaflega skraningu eru fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning faerdar 4 gangvirdi en
fjareignir haldid til gjalddaga og lan og kréfur eru faerd 4 afskrifudu kostnadarverdi { samraemi vid adferd virkra vaxta.

Fjareignir sem atlad er ad halda til gjalddaga eru ferdar 4 gangvirdi ad vidbattum vidskiptakostnadi 4 vidskiptadegi pegar samstzdan hefur gert
samning um athendingu eda moéttéku fjareigna innan tiltekins tima. Fjareignir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning eru upphaflega faerdar 4
gangvirdi.

Gangvirdi er verd i venjubundnum vidskiptum med eign eda skuld 4 matsdegi. Nanar tiltekid er gangvirdi eigna pad verd sem fengist vid sélu
eigna en gangvirdi skulda pad verd sem greitt veeri fyrir yfirfaerslu skuldar i hefdbundnum vidskiptum markadsadila.
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31.13 Fjareignir (frh.)

Viirkir vextir

Aodferd virkra vaxta felst { pvi a0 reiknad er endurgreidsluvirdi fjareignar eda fjarskuldar og vaxtatekjum og vaxtagjoldum jafnad 4 liftimanum.
Virkir vextir er su avoxtunarkrafa sem nuavirdir aztlad sjédstreymi eda tekjur yfir dctladan liftima fjarmalagernings, eda yfir styttra timabil ef vid
4, pannig a0 pad jafngildi bokferdri fjarhad fjareignarinnar eda fjarskuldarinnar i efnahagsreikningi.

Vaxtatekjur eru ferdar midad vid virka vexti fyrir alla vaxtaberandi fjirmdlagerninga adra en pa sem skilgreindir eru sem fjareignir 4 gangvirdi
gegnum rekstrarreikning.
Fiareignir d gangvirdi gegnum rekstrarreikning

Fjareignir eru flokkadar 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning pegar tilgangurinn er ad hagnast 4 skammtimabreytingum. Sama 4 vid um allar
adrar fjareignir sem samstedan tilgreinir 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Gangvirdisbreyting fjarfestinga { verdbréfum samanstendur af breytingum 4 gangvirdi, ardstekjum, vaxtatekjum og verdbotum.

Fjareign ma tilgreina sem fjareign 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning vid upphaflega skraningu ef eitt af eftirfarandi skilyrdum er uppfyllt:

- flokkunin kemur { veg fyrir eda minnkar ésamremi { mati eda skraningu.

- fjareignin er hluti af safni fjareigna eda fjarskulda eda hvoru tveggja og er metin 4 gangvirdi { samremi vid skrada stefnu samstedunnar vid
ahzttustyringu eda fjarfestingastefnu.

- fjareignin er hluti af samningi sem felur { sér eina eda fleiri samsetta afleidu og heimilt er ad allur samsetti fjarmalagerningurinn (eign eda skuld)
sé ferdur 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning.

Fidrfestingar til gjalddaga

Fjareignir eru flokkadar sem fjarfestingar til gjalddaga pegar samstedan 4 fjarfestingar { skuldabréfum, og hefur fyriretlanir og getu til ad eiga til
gjalddaga. Fjarfestingar til gjalddaga eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi midad vid virka vexti ad fradreginni virdisryrnun pegar vio 4.

Ldn og krifur

Vidskiptakrofur, lin og adrar krofur sem hafa fastar greidslur og eru ekki skradar 4 vitkum markadi eru flokkud sem lin og kréfur. Lan og
krofur eru ferdar 4 afskrifudu kostnadarverdi med adferd virkra vaxta ad fradreginni virdisryrnun. Vaxtatekjur af linum og kréfum eru faerdar
midad vid virka vexti.

Virdisryrnun fareigna
A reikningsskiladegi er bokfart verd fiareigna, annarra en fjareigna 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, metid { peim tilgangi ad kanna hvort

visbendingar séu um virdisryrnun. Virdisryrnun hefur ordid ef vaent framtidarsjodstreymi midad vid upphaflega virka vexti er legra en bokfart
verd. Ef virdisryrnun 4 ekki lengur vid er hin bakfard, pé aldrei umfram adur ferda laekkun.

Eignasafn fjareigna er metio til virdisryrnunar ef einstakar eignir eru pess edlis a0 par verdi ekki metnar hver fyrir sig.

A hverjum uppgjorsdegi er kannad hvort til stadar sé hlutleg visbending um virdisryrnun fjareigna sem ekki eru fardar 4 gangvirdi gegnum
rekstrarreikning. Fjareign telst hafa rjrnad i virdi ef hlutlegar visbendingar eru um ad atburdur hafi att sér stad, eftir upphaflega skraningu
eignarinnar, sem leidir til pess a0 vant framtidarsjédstreymi af eigninni verdi laegra en 4dur var talid og hagt er a0 meta ahrif atburdarins med
areidanlegum heatti.

Vido mat a4 virdistjrnun einstakra flokka fjareigna stydst félagid vid sdgulega reynslu af slikum eignum, pa dagsetningu sem hagt vari ad
endurheimta tapid og fjirhad taps, med tilliti til mats stjérnenda a hvort niverandi efnahags- og lanasamstaedur leidi til a0 tapid verdi { raun
hzrra eda legra en séguleg reynsla segir til um.
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31.13 Fjareignir (frh.)

Afskrining fjareigna
Samstadan afskrair fjareignir adeins pegar samningsbundinn réttur til framtidarsjédstreymis af fjareigninni er ekki lengur til stadar eda pegar
dhzettan eda dvinningurinn af fjireigninni flyst yfir 4 annan adila.

31.14 Virdisryrnun annarra eigna

A reikningsskiladegi fara stjérnendur yfir bokfert verd efnislegra og defnislegra eigna { peim tilgangi ad kanna hvort visbendingar séu um
virdisryrnun. Sé slik visbending til stadar er endurheimtanlegt virdi eignarinnar metid. Endurheimtanlegt virdi fjarskapandi einingar sem eignin
fellur undir er meti® pegar ekki er hagt a0 meta endurheimtanlegt virdi einstakra eigna.

Endurheimtanlegt virdi er annad hvort gangvirdi ad fradregnum aztludum scélukostnadi eda nytingarvirdi eignar, hvort sem haerra reynist.
Nytingarvirdi er datlad framtidarfjarstreymi sem er nivirt med voxtum fyrir skatta par sem vextirnir endurspegla mat markadarins 4 timavirdi
peninga hverju sinni og peirri dhzttu sem fylgir eigninni.

Oefnislegar eignir med éskilgreindan endingartima og éefnislegar eignir sem eru ekki tilbtnar til notkunar eru 4 hverju ari préfadar med tilliti til
virdisryrnunar og oftar ef visbending er um virdistyroun.

Sé endurheimtanlegt virdi eignar metid legra en bokfert verd er virdi hennar faert nidur { endurheimtanlegt virdi. Tap vegna virdisryrnunar er
feert { rekstrarreikning,

Ef tap vegna virdisryrnunar snyst vid er bokfaert verd eignarinnar hakkad aftur en pé aldrei umfram bokfart verd fyrir virdisryrnun. Bakfersla
virdisryrnunar ferist { rekstrarreikning. Ekki er heimilt ad bakfara virdisryrnun vidskiptavildar.

31.15 Skuldbindingar

Skuldbinding er fard pegar samstedan ber lagalega eda atlada skuldbindingu vegna lidinna atburda, liklegt er talid ad til greidslu komi og haegt
er a0 meta fjarhed hennar med areidanlegum heatti.

Fjarhzo skuldbindingar er byggd 4 besta mégulega mati 4 skuldinni sem er fyrirliggjandi 4 reikningsskiladegi. Ef skuldbindingin er metin ut fra
axetludu framtidarsjodstreymi er hin faerd midad vid navirt detlad sjédstreymi.

Pegar virdi skuldbindingarinnar er endurheimtanlegt fra pridja adila er fjarhzd hennar faerd til eignar.

31.16 Fjarskuldir og eiginfjargerningar

Flokkun i skuldir og eigid f¢

Skuldir og eiginfjargerningar eru flokkadir sem fjarskuldir eda eigid fé, eftir edli samnings.

Eiginfjdargerningar

Eiginfjargerningur er hvers konar samningur sem felur { sér eftirstaeda hagsmuni { eignum félags eftir ad allar skuldir hans hafa verid dregnar fra.

Abyrgdarskuldbindingar

Abyrgdarskuldbindingar vegna fjarskulda eru upphaflega faerdar 4 gangvirdi. Vid sidara mat eru adrar dbyrgdarskuldbindingar, en par sem
flokkadar eru 4 gangvirdi gegnum rekstrarreikning, faerdar vid pvi sem haerra reynist:

- fjarhad undirliggjandi skuldar sem metin er i samraemi vid IAS 37 - Skuldbindingar, dvissar skuldir og dvissar eignir,
- fjarhad upphaflegs samnings a0 fradregnum uppsoéfnudum afskriftum { samraemi vid reglur um skraningu tekna.
Farskuldir

Fjarskuldir samstadunnar samanstanda af vidskiptaskuldum og 60rum skuldum. Fjarskuldir eru upphaflega faerdar 4 gangvirdi ad fradregnum
vidskiptakostnadi og eru felldar ut r arsreikningi ef skuldbindingar samstadunnar sem skilgreindar eru { samningi eru greiddar, falla ut gildi, er
visad fra eda peim er aflétt.
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